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nda ke¢resel ekonomi de ABD, Japonya
i carette ve d¢gnya ekonomisinin bg¢gy
ndan ber.i yakl akek ygzidrda8 ktdwayemd
omi sinin 2017 yél enda y¢é¢zde 3,7 oranen
en ayreél ma kararé (Brexit) sonrasénda K
omi si ni etkil eyecek poitransABRAd de wemi d°
na gel en h¢kemetin geni Kl emeci mal i ye
uj u vergi indirimler: ABD bg¢gyémesi art é
maséna yol a-mék ve bunaddbaijflagé zo laarrtagckr eRTE
rginlekmi Ktir.
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|l i kmekte olan ¢l kelerde b¢gye¢gme perfor mans
parl anmeéx, Brezilya, Rusya ve Nijerya ekor
beri pozitife da-mse dah20d8 ygltEanecejine
¢in ve Hindistan k¢resel b¢y¢me oranl aréne
devam etmektedir.
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T¢erkdde cari a- ék, °czel kesim bor-1lulujun
ekonomi deki kerekKgahl ekl ar mearetrmenkt gapeéel a
ol umsuz et kiD°yapgmakutraudnédra. yakanan arték d
arrtmekt er . Bu nokt ada, °n¢egmezdeki d°nemde C
Suriyeliler ve g°%- y°netimi, °zel kesi-m bor -
nakit ger-ekl ekme farkl él ekl ar e, T ¢ rakriéynea V a
[ n é
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K K i konul ar °neml$i yasnadle my arpaéd diell ee rii k toil <
Kki, T¢rkiyebde insanl arén daha megreffeh

Bu Raporun hazérl anmasénda katkéelkakegndaemndedog
T¢rkiye ve degnya ekonomi si ndeki durumun i kt.i
Yél e T, RMOB Ekonomi k Raporu'nun t¢,m odal ar én
ol masenée diler, saygélareméezeée sunarez.

A. Masis YONTAN
T, RMOB (@eankekla n é
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k¢resel ekonomi de ABD, Avrupa
onomi k faaliyetlerde genel bir
il emektedir. ABDOGOde kri z sonr aseée
k [ indirimlerinin uygul ama
i cnegmegn gé-lenerek dev
Bankas

mevcut p
enflasyon bds € s
bakl ayan f
ekonomi sinde g?°
-l arénaelielriiknk
nomi |l erinde ka
i kmekte olan ¢l kel erde
agrain yakl akék y¢gzde 3
a 3,2 seviyesinde g
da ger -ekl ekmesi be

m e
FED

da
e perfor man
I yat ér éml a
oparl anmaya
ekl enen b

civarénda b¢yéyen
er -ekl eke d¢nya ek
kl enmektedir.
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eredde yapél an gef eearduoumda,ABS de me n-l &
'l anmaséeyla verilen Brexit k a

il i kkiler yeni bir d°neme girmik

a olumsuz ayams& mgl atéer ol maklABomer

r
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[ czerindeki ol umsuz et ki si heny¢
e Kt ér . ¥te yandan, ABDOGde artan
éna igitneuwsibadjelkdmdanek Tgdki yedni
n s°zkonusu ol an pozitif go°r ¢én¢gmegn
n ge-erli ol mayacajé g°r ¢l mektedir.
K i mevcutg - |lbearskiéryeec eda havedadod ayéeséeyl
receji dejerlendiril mektedir. Bunun
yat éréml ar é azal tacajé ve ke¢resel bel
endiril mektedir.
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mekte olan ¢l kelerde b¢gy¢egme perfor mans

i omi takémaktader 2017 yél énda
n i se yézde 6, 7 oranéendaush¢y¢ me
gé-1 ¢ begyéeme performansénén 2018
7,4 oranlareéeyla ke¢resel b¢yeme oranl
ekecefji dejerl endiril mekt emhinr2017 Br e z i
genel bir toparl anma ejiliminde ol d
nen ortalama y¢zde 2 seviyesine -eéekn
a, Nijerya y¢zde 1,5 oranéeénda dar al me
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20419 |l yekli ar ®l arak d¢gnya ekonomi
enmektedir. | MFObye g°re 2018 ve 201
seviyesinde ol duju g°r¢l mektedir. U
gel i kmi k hem de geli kmekte ol an ¢l kel er i
art én emtia fiyatlaréndaki gel i kmel

n Brexit karar é, Ktahyaenl|l &dasknaé

asé beklenmektedir.
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T¢e¢rkiyednion kroni kl eken car.i a- ek sorunu Vv
devam et mesi yanénda 2016 yeéeleénén ikinci y
T¢rkiye ekonomi siedeolymviaklamay@almheyél énda F
artan ter°r olaylaréyla 2016 yélénda turizm
turizm gelirlerinde y¢zde 18,9 oranénda art é
ejiliminégmda&20d8 dg&vam edece]ji gor ¢l mektedir
geré¢ngm devam et mektedir. Knkaat sekt?or ¢ '
destekl eyecek nitelikte g¢-1¢ bir begyeéeme per
ABD Mer kez Bankasé@nméadmaparoansganldek ek elianyal | er
-at ékmal ar ve siyasi gel i kmel er sebebiyle

yakanmék ve T¢grk Lirasée ABD Dol aré bakta ol
yél & sonundaybéerd®nemkneyg?ea w¢gzde 8 oranén
T¢rkiye ekonomi si, yél én il k ve i kinci -eyr
eri kKimlerini kol ayl aktérma vy°nl ¢ olarak c©°r
yaneénda, totymdelnm stekparl anma, i nKkaat sekt
kurundaki artékeén ihracat-é& sekt%°rlerin rek
toparl anma sayesinde dék ticaretin b¢gyé¢meye
yé¢zdevbyésberde ve ¢-¢nceg -eyrekte i se yeégzde
b¢yeé me kaydet mi Ktir. Kmal at sanayi i cretim
yél sonunda ekonominin y¢gzde 6,1 b¢gye¢gyeceji ©
Buna 30rx @,y el éndaetdklivsiizy | keurcuanrun fi yatl arl a d
y¢zde 1,2 oranénda gerileyerek 10 bin 883 di
ise y¢gzde 0,8 oranéenda artarak 24 bin 244 d«
car.i fiiyabbdmel &SXH&nin 10 bin 579 dol ar ol me
ol arak ger-ekl ekmesi bekl enmektedir. 2018 yé
bin 409 dolara ve SAGPO6ye g°re ise 27 bin 70
Bu noktada, b k ¢ me t taraféndan hazérl aR®rR202@2P & e méhn
kapsayan Orta Vadel. Programa (OVP) g°re 20
ortaya konul muktur. Gel ecek 3 yel i -1 n bg¢yy
Kksirzdné&né&n ise 2017 yeéelénda y¢gzde 10.8, 201
2020'de y¢zde 9.6 seviyesine gerileyeceji ©°n
de bir geril emeyl e s°z Konusu oranesme y¢zde

gerilemesi beklenmektedir.

Car i dengenin ise 2017 yeéeleénda 39.2 milyar

beklenmektedir.

¥te yandan, 2017 yeéelénda enflasyon orané uzu
bekl entileyeniakéydcakanbir g°r¢negm ser-gil emi
2019 OVPOsI ile y¢zde 6,5 seviyesinde belir
taraféendan y¢i zde 80e revize dilmik ve yélso
sapmaylkall¢®ddseviyesi nd202roéRdeikmd xtygzde I
enflasyon hedefi, bir ©°nceki yéla benzer «kKek
taraféendan 2018 yelé i-in y¢zde 7,9 yélag ak

i-in y¢zde 6 ol arak belirlenen T, FE orané d
edi Il mik ve 2020 vyéleéendaki yé¢zde 5 hedefi k ot
piyasa beklentileri yé¢zde 9, 6 s eswviyesiadedirnde ol
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Hesapl amal aréméza g°re 2018 yeéeleé enflasyon
beklenmektedir.

D¢nya ekonomi si ndeki gel i kmel erin T¢e¢rkiyebod
s°zkonusu geli kmel erian ollgumliuvw eedtyk i |liehyeacceajti ,k 8
ithal ata bajémlé T¢grkiye ekonomi si a-éseéndal
ol arak ham petrol bakta ol mak ¢zere artan e
isczere yurti-ii fivgpattari savéekes¢igzerinde bi
dejerlendiril mektedir. Bu nokt ada, dék ticar
artekenéen s°zkonusu ol acajé dejerlendiril mel
Ktalya vey&p®lamnyabdbharnacatt aki arteéexk bu konuq
Kngilteredye karké dék ticaret dengesinde bi
kKeklinde ortaya -ékan dék ticaret demr@fesi nde
art makt a ol up s®°zkonusu ¢l kel erdeki b¢yeé me
i hracatéené olumlu etkileyecek bir nitelik ta
Dijer taraftan, FEDO6iIin faiz artéréménén car.i
dejer | enddiirr.i IBrue knoekt ada, kamu ve °zel kesim
di siplinindeki bozul mal ar , deviz kurundaki

s¢rdegreglebilirlijinin ve y°netiminin ekonomi
devan edece]j i ger ¢l mektedir. ¥te yandan, car.i
azal mase, finansmanén °neml. °] - ¢de portfoy
yat érémlarén ©°nemli bir késméneén daéemari ml
y°nel mesi car.i a-éjeéen finansmané konusunun ¢
ol duju hususunu teyit etmektedir

Kamu mal i yesi ndeki mevcut mal i geni K|l eme,
sonu-|l anmakt a vV e k o K ul lktedir. By Kenuadbkg mevkubteve i de
uygul amaya ilikkin yetkiler de ol duk-a par - a
kurul masé ve KGF aracelejéeyla verilen deste
Hazine'nin g°zeti mkalemaya elh a tnli amak tdéerk.é nBlw@a n «
gerekse KGF aracelejeyla ger-eklextirilen ma
ne °| -¢de rasyonel i kKl edi Ji bili nmemekte ve
i Kl em ve somnsu-sltaermahakkk ébnndra rapor|l amanén s°zk
Bu durum, orta vadede kamu mal i risklerinin
mal i yesi ni dej il t¢em ekonomi vyl derinden etki
a-abidecekt]i

Kamu mal i dengelerinin s¢grdereéeglebilirlifji a -
yapélan yateérémlara sajlanan garantilerin v
mal i yesine etkilerinin yakéndanBawtlaensajl é kg
ul aktérma sekt°rlerinde ol mak ¢zere yakeén
al énmaseéyla bunlara sajlanan kokullu vy¢kye¢ml
al anédeéer . 2018 yélée Dbe¢t-esindesantdakRgidenerihy ar T
b¢gt-eye ve kamu hesapl aréna entegre edil mes
°nem arz etmektedir. Bu noktada, °czellikle

TBMMénin bilgilendiril mesit “ememena+realelteaenecrnea lea
ger-ekl ekmel er araséeénda son d°nemde ortaya

uygul amal ar éna son veril mesinin k amu mal i
dejerlendiril mektedir
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Kamu mal i

esi aléadan€ddaayelDa7Kgetuewmadai hl al i |
ol an ve I i

y
é i -erisinde Hazineye ave bor - |
n fazl a bor -1 anmasé vV e bunun ger
é amasleerikmnDan Ki mkté@konomi sine ol an
ur Bu -er-evede, °czelli kl e, 2017 y
t

e

erinde °neml.i bir artexk kaydedil mik,
iiryiars ay wrrtdia-ni bpr -1 anmasé, boerfrmarmarr
u durum ©°zel yat ér éml ar é dékl ama etkisine
Or ¢l mektedir.
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ver mesi kamu mal i di siplinind
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mer kezi y°netimin dék bor- stokunu gerekse ©°

D°viz kurl argéendean naerytdeakna2018 yeéel éna il ikkin
projeksiyonlaré olumsuz etkilemeye devam et
nitelikteki enerji creéenl eri bakta ol mak ¢ze
f at uér aasrétner makta ve t¢sgketicli fiyatl aré ¢zeri.
T¢ém bu rakamlar ve beklentiler éxkéjénda Te¢r 'l
konjonktg¢greéen katkéeseéeyl a p200z1i8t iyfé | beekahagidér e neésne
g°r ¢l en canl anmanén Tg¢grkiye ekonomi sini dexk
ise finansman ve fiyatlar &kanal éyl aTl ¢irekg aytei f
uzun yeéllardan sonra i |loknlkae zk ayrexréi dketry kK-@iyfat khe
savunma harcamal aré siyasi gel Ak méecereobajl &
uygul anmamasé durumunda bunun artBirja&r dghlae
paral aré karkeéesend&aVhekéehi kasan&dmdeddp enf |l
yol a-adaKKE f aleati | eri ne g°r ekongmidekicanlanime Kt i J
il e bu olumsuzl uj un dekEejnernl @ modierriel reedk tl eedbii rl e c
il kenin 1 -inden oge-rtihadizsoerl ed®%nevnedet;ert°er ©°r g
°nem arz etmektedir. Dijer taraftan, siyasi
kutupl akmayé k°r ¢kl eyi ci dej i | kapsayécé ve
yeér et el mesi zdétmeltgdke ° nem ar

2017 vyélé sonu itibariyle hen¢gz yéléen begt ¢l
kurumunun hen¢gz faaliyet raporl aréné a-ékl a
T¢rkiyedbde yakanan i1 ktisadi dellikmell eni kKRapor
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1. D! NYA EKONOMK SHENIKEKKKE L ER

197001 i yéll arda Bretton Woods sisteminin

ekonomil erinde, kar dée¢KekKl eri, sermaye biril
mal i yet artedenkaynrddlalsg onglgs bi ekonomi k den
y ol a- méekter. Gel i kmi k ¢l kel erdeki yapeésal €
vV e 1980061 erin bakénda bu .l kel er de ci ddi b
nedeniyleaz gel i kmi Kk ¢l kel er |l MF ve D¢nya Bankaseé
programé ve yapésal uyum politikalaré -er-e
Byl ece gelikmik ¢l kelerin sermayekemayene ye.
biri ki mini ve b¢yéime s¢grecini destekl|l eyecek

19806l erin bakéndan itibaren ABD ve Kngilte
konul an Keynesyen refah devl eti polnal krad ar ¢
azal t mayeé hedefl eyen yeni ek onomi politika
ulusl ararasé alanda dol akémé serbestl exkirken
kazanméekt ér . Kt hal I kameci b ¢ ybeenyese mmao dneol dlieel rlie
al mékter

1980 sonrasé d°nemde bilgi ve iletikim tekno
sermayenin dol akém hézeéeneé artteréerken, dij
piyasal arén entegrarsyoBunagekat k&koasaml B mgmatp é
tarafendan giderek karmakékl| akan finansal y i
al anendan spek¢l atif finans al anéena kaymeéek
yetersizlik gredrekageniykleeywerdeki | meye -al é
kaynak yetersizIli]Jini bor-1anar ak kapat ma Yy
Bankasé ( FED) ol mak czer e, mer kez bankal ar
politikalaretlied edkesermalitemegzeri ndeki dene
késétl amal ar é °neml i °l - ¢de kal déer mékl ardeér
ke¢-¢ltel mesi eksenin yeéeréeteél en ek onomi pol i
yoluyla sermayez e ngi ni ¢l kel erden azgel i kmi K ¢l kel
mi ktarénda ©°neml i B&rytleekclear dkianyydae da H am «xrmii g 1.

b¢yéeme s¢irecine girerken, d¢nya hasél aséneén
olukmayhexla b¢gyéigmeye bakl ameéexkt éer . Artan ul
zamanda ¢l ke ekonomilerinin kéereéelganl éejéeneée d
Sermayenin ke¢resel hareketlilijindeki art et
sonucunda, 1 29 (ABIDOreenmDskdrniuznid ol arak da adl an
endeksinde teknoloji ve ©°zellikle internet K
bir -%k¢kl e son bul duj u bir Kriz yakanmeéckt
kontrolism,z °gzeelilki k|l e ABDb&de devam et mikKtir.
geni kKl eme ve bor - biri ki mi il e bankaceéel ék
piyasasénda yeni bir bal onun olukmaséna yol
durguruk ve daralmalL. e hman Br ot hersdéén batmaséna 1 zin
derinlekmik ve sonrasénda mal kriz ABDO6den
al mekter. 1929 krizinden sonra kaydeddel en b
bankacél ék si stemi b¢e¢yek zarar g°r m¢K, finart
ABD ve Avro B°l gesi ¢l kel eri bakta ol mak ¢ ze
°] - plalrias al geni Kl eme ve ekonomygi kecmaunl mumkl &
krizin daha da derinl ekmes:i engell enmi ktir.
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2010 Ve 2011 yéll arénda reel ekonomi de é
ekonomi |l erde yakanan €&l é&ml é etnoep asrol haunchnua ncglnu kyaa
boll uju, risk al ma konweumedkikmepkkleawé minare&

sermaye akémlare art méxkter.

Kr i

n etkileri, kKri zi akmaya y°nel ik k amu
bir K
[

zi
l exkerekrd ze?l g&siende kamu Dbor- krizine Yy
politikal arénée g¢ndeme getirmik ve bu polit
-ékan kaynaklarla devletlerin bor- y¢kegnegn
polt i kaséna dayanan bu °nl emler, i ktisadi dur
a-maz ol ukKktur muxktur Bu dur um, k¢resel ekon

ej i i ne rajmen 2012 yélénda Avr o s&dnluge
ol kel i birlikten ayrél maseéna
tava gibi gel i kmi kK ¢1 ke
yand menin dighbkml Brnn
rmaye giriklerini
rini azaltmak ve finansal
birler e ylhaakakérmrimasekanomidlear i
tia mallaréna olan talebin ¢in |
petr ol bakta ol mak ¢zere hammadde
na sy kghmEexunveci ddi ekonomi k dar bo]
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Kaynak: IMF, veriler,g er - e ktl eelkmien | er i il e vevepriojt&®dly @l ak ie WE
ge¢ncell emesinden al enméexkt ér .

keKkill D¢ nykae v@r ypl aré GSYH B¢gye¢gme Oranl ar é

kekil 1.106 ded¢rPya, |l akqgromnizseirrei;n b¢gy¢me heézé
ardendan yeniden toparlanma ejilime girdikt
2012 ve 2@B3 syéalals@ryd a wWezdd ednji Xt sevi Barsidrfen
ekonomilerde b¢y¢gme heéezlarée 2012 ve 2013 yeé
1,3 seviyesine deéeKmegKt ¢r .
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Tablol.1l. D¢ nya ndksoinnoi n Genel G°°r ¢ng¢ mg

Ger e k| Projeksiyon Ekim 2017'ye
GSYH Sabit Fiyatlar]l Tahmini G°r e De
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019
Dunya (1) 3.2 3.7 3.9 3.9 0.2 0.2
Gelikmik |l kel er 1.7 23 2.3 2.2 0.3 0.4
ABD 15 2.3 2.7 25 0.4 0.6
Avro Bolgesi 1.8 24 2.2 2.0 0.3 0.3
Almanya 1.9 25 2.3 2.0 0.5 0.5
Fransa 12 18 1.9 19 0.1 0.0
Kt al ya 0.9 1.6 14 11 0.3 0.2
Kspanya 3.3 31 24 2.1 T0./1 01
Japonya 0.9 18 12 0.9 0.5 0.1
Kngiltere 19 17 15 15 0.0 T 0.
Kanada 14 3.0 2.3 2.0 0.2 0.3
Dijer Gelikmik ||l keller23|2) 27 2.6 2.6 0.1 0.1
Geli kmekte Ol an |1l keller44 4.7 4.9 5.0 0.0 0.0
Eski Sovyet Ulkeleri-AB Uyeleri Harig 0.4 2.2 22 2.1 0.1 0.0
Rusya i 0.[2 18 17 15 0.1 0.0
Rusya Déekéndaki | lkele 31 34 35 0.1 0.0
Gelikmekte Olan Asyd |6ldkje |l &5r|i 65 6.6 0.0 0.1
Cin 6.7 6.8 6.6 6.4 0.1 0.1
Hindistan 7.1 6.7 7.4 7.8 0.0 0.0
ASEAN 5l'lisi (3) 4.9 5.3 53 5.3 0.1 0.0
Gelikmekte Olan Avr (ypa32)|l k¥2|er 4.0 3.8 0.5 0.5
Latin Amerika ve Karayipler T 0.]7 13 1.9 2.6 0.0 0.2
Brezilya T 3./]5 11 1.9 21 0.4 0.1
Meksika 29 2.0 2.3 3.0 0.4 0.7
Orta Doju, K. Afrikdg, 4®f|g azzbi|ls t36n v3s |Palli|s t @on
Suudi Arabistan 1.7 T0.]7 16 22 0.5 0.6
Sub-Saharan Afrika 14 2.7 3.3 35 T 0.[1 01
Nijerya i 1./6 08 21 1.9 0.2 0.2
Glney Afrika 0.3 0.9 0.9 0.9 T0.[27 0.
Bilgi K-in 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Az Gelikmik |l keler 3.6 4.7 52 5.3 0.0 0.1
D¢nya (Piyasa fiyat|aréyl a3)2 3.3 3.2 0.2 0.2
Duinya Ticaret Hacmi (4) 25 4.7 4.6 4.4 0.6 0.5
Gelikmik |l keler 17 2.3 23 2.2 0.3 0.4
Geli kmekte Olan |1 ke|l e44 4.7 4.9 5.0 0.0 0.0
Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database WHEDc a k 2 0 1 8 6 d evergsgtindei® Il é @ ménk e r .
Not : Reel efektif -dAviAzakéekl arasend?Bdekdsé&m seviyesi |
Ekonomiler ekonom k beyekl ¢ e g°re l'istelenmiktir. Toplul akt
d¢zel til mi ktir., Hindi stan verisi mal i y él bazl edeéer .
(1) D¢nya -ékt ésé heGoplHa ndwkEmtéannd bk, yDezdgao9dell St én
(PPP)ékdjaerréelna go%r2e y@mpéd méexlt &€ i. (Kanada, Fransa, Al ma

16



ABD) ile Avro B°l gesi ol kel er i hari-tir. ( 3) Endone:
hi zmet Khracat ve Kthhaaitt hacmal dpgg@meénor anl ar énén

20114 yél énda k¢resel ekonomi bir °nceki y é
b¢e¢yeéemegkt or . 2014 yel e1%0 ¢dhaelgar egygra§ émea kadalag
ham petrol fiyatlarée, Bé@&8mS5pgéeit él Ocaknpydbdddo
dé¢KmMEKt &r . 2014 vyele ortalaréndan itibaren

ekonomilerin b¢yemel erini destekl er ken em
yavakl at méekt er Ayreé da,navsmd nirdts&n ek ayn ak v a
Bl gesi genelinde istikrarlée bir toparl anma
y¢zde 1,3 ol arak ger-ekl ekmi ktir., B°yl ece, 2
bir °nceki ¢yzéelréinn d@, 8y ¢guweaen 2, 1 ol arak ger - ekl
yé¢zde 4,7 oranénda begyeéemekt ér.

2015 yéléenda ise k¢resel ekonomi k faaliyetl e
b¢e¢yéemenin begyegk °1 -¢de mot or inoani &kn bgeléiimemek te
kriz sonraséndaki ardekek bek yelda da geril
fiyatl ar e, gel i kmik ¢l kelerin merkez bankal
ekonomilerin y¢kseki kbnoerk-tleul aulka ns eevki oyred neirli e r igne
jeopolitik fakto°orler gibi -ekKi tli unsurl ar |
k¢resel dék ticaret hacmindeki yéll ek artéxk,
y¢é¢zde 4 de &vi yeerstiénk én katkéeséeyl a yézde 3, 4

ortalaréndan itibaren gerileyen emtia fiyat/
sateéen alma g¢ceneg ve yurti- tal ebini dar al
yéell ék artek y¢zde 0,3 seviyesinde kal mékt éi
i hracaté °nemli yer tutan Rusya ve Brezilya
ulusl ararasée ekonomi k yapteéer émkarny mRusya&06 GGSK
konusu yélda y¢zde 2,8 oranénda daral érken,
ger -ekl ekmi ktir

2016 yelénda ise Japonya ve AB Merkez banka
politikal aré nedemityilfe fdag kg ki Vvoe r h aetktoan omme k o
faaliyetlerde istenen °|-¢de Dbir gelikme sa
etmi kKtir. 2012 yeéeléendan ber.i yakl akek y¢gzde
b¢yéeme trendminkt idre.valmMFebGtytee rg°r e i se de¢gnya e
b¢yeéemegkt ¢r . Bu geli kmede, k¢resel ticarettek
ortaya -ékan si yasi gel i kmel er , ul usl arar a:
beklentilerininl® z ul mas é, hammadde fiyatl arénén dg¢kek
¢l ke ekonomilerinin toparl anamamasé etkili o
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===Mal ve Hizmet Ticaretindeki Degisim (Yillik, Yiizde) ,‘,Q\ .

== Diinya Ekonomisindeki Biiytime (Yillik, Yiizde)

Kaynak: | MF, World Economic Outl ook Database (WEO)
projeksigyesnhleamehkéedi

keWR!| D¢gnya Mal ve Hizmet Ticaretindeki Ge

2014 ve 2015 yéllareéena benzer kKkekilde 2016
azalma ejilimi ldlevvwen 20l kyetendkad y¢igzde 3,
kaydedil en k¢resel ticaretin b¢gyeé¢mesi 2016
g°re, 2016 vyeéelénda ke¢resel dek ticaret hacrt
incelendi]iinadkee 5 akdwik¥e&ksiyndeki ortal ama byg¢y
ger -ekl ekmi ktir ¥t e yandan, 2017 yél énda
gor ¢l megktgr . gel i kmik ¢l kel erdeki ekonomi k f
yé¢zde AdA aram&cxKt ér
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e I R N C R
——Ham Petrol Fiyvat Endeksindeki Degisim
Tarimsal Hammadde Fiyat Endeksindeki Degisim
Metal Uriinler Fiyant Endeksindeki Degisim

Kaynak: I MF, Ocak 20186de g¢ncellenen World Economic
al enméxktér. (P) I MF Tahminlerini g°stermektedir.

kekBIl Ul usl ararasakEmGebhi kmgateraf(&pdl ék Y
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Ul usl ararasé emtia fiyatlaréenda yaklakék 20
Kuzey lrakotaki referandumun b°l gedeki petr
gel en g¢-1¢ tal edpe ver AtBiDmirna farntemadémrédm ham ¢
y ol a-maseée petrol fiyatlaréneée yukaré y°nde d
Diinya Ham Petrol Uretimi ve Fiyaty
11,000 Dinya
i)
- 120
W.
- 100

o )
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74 T T T T

2013 2014 2015 2016 2017
= Ham Petral Uretimi - Max. Gunlik Vanl Uretimi {16 Kasim 2017, 82,38)
US/BBL (Sag Eksen) - Brent Petrol Varil Fiyatt Gunluk (12 Ocak 2018, 69,24$)
Kaynak: Reuters.
kek#da!|!| Ham Petrol | retimi ve Brent RBDrDObI &1 §
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Baltik Kuru Yiik indeksi (2010.01.04=100)
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Zaman
——Baltik Kuru YUk indeksi
Kaynak:www.quand.com Er i Ki m t ar i hi 23.1.2018.
kekb!| K¢igresel Ticaretteki Gel i kmel er : Bal t
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K¢resel tmdakiet gadlaickmmel er i izl emeye y°nelik
yojunlujunu ve hangi d ¢ z e y dkee ksi &l gdkeB)tganulgni n i g ¢
Baltéek Kuru Y¢gk Endeksineégkit @eélmekmeldenr . ddé&r
ortal amal ar -er-evesinde dejerlendirildijind
2015 yélénda bu oran 71806e ve 2016 yeéel énda i
kriz d°Pneminde 7000kgbaevicpdleetaeykemde kri z
290 seviyesine kadar d¢gkmegkt gr. 2016 yeleé so
ortal@anas@l ar ak ger - ekEkardmkE& ttlikagttek 2alinfhayy € | € n ¢
kokut ol @arefjlerenddkd®d seviyesine y¢igksel mi ktir.
Son d°ekenomddekk ¢ r esel geli kmelerde d¢gnyanén en
Birlekik Devlietl 2015 degleil eged i wpelder 2, 9 or a
ekonomisi, 2016 yéléndbkb¢,¢yémdepédarboomangada
yél énda-2y 8zdbe ahredhda b¢yémesi bekl enmektedir
Kk d¢nyasé ve tegketici gésveni ndeki yé¢ksek s
gé-1 ¢ tutmaktader. ABDOde y&s&liasawkeadnveekagi ume
oraneé ©°nemli. °] -¢,de azaltélarak y¢zde 350t €
indirimlerinin ekonomik faaliyetleri canl an
goer ¢l dej ¢ iczere ABD kamu s&émaBEhnyessonni d?° nbesnydse
dejerlendiril mektedir.
Oran 9%
4
- Federal HikUmetin Faiz Dzl Fazlasindaki Degisim
- Hikumet Harcamalannin G5YH'yva katkisi 3
[ 2
l-l 1
0
-1
_l -2
2008 2010 2012 2014 2016 2018
Kaynak: OECD Ekonomi k G°r ¢n¢m, 2017.
kekK6l ABD Kamu Maliyesinin B¢gyeéegmeye Ka
Bununla beraber, var |l ék figepamliar @u2@®%akt ad
fiyatl aréendaki bu arték °zel kesim talebini
ABD, i stihdam piyasasénda mevcut durumda i KS
y¢zde 5,4 ve 4,9 oranlarénén khkavéediaherOé&md
oran olan y¢zde 4,4 seviyesindedir. ¥zell ikl
i stihdaménda kaydedilen arték bu geli kmede e
yé¢ksek nitelikli ve ywiksak!| acdat leimekésiymi mayy
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et mesi hal i nde i Kge¢cendeki b¢yeée meyi séener |
beraberinde getirecektir. Ortalama ¢crette €
»«"J‘.‘.\1
i ISDITRY
7 J‘ )}/
fm h u\ / s b
flrﬂ.,la '|-’ o V
I T
'P ' : wl\l / {L{ USDBRL
1, J A
‘J m"u“ “un 1“'\’}%\?] -'hw !
\f;% “ rl WMM\ LSDGBP
Wr ELSDEL‘R
I hve [ :
@W USDIRY
-a\"wﬁ ».n“’“\a o i -p‘"aa\
Wi o o
oo e
l—, el T
08338 3.3127
Kaynak: fxtop.com
keWv.|l ABD Dol arénén Dijer Para Birimleri K
Son d°nemde 2017 yeéelénda y¢zde 1,5 ol arak
vadel i enfl asyon hedef i olan y¢zdea a2@émidan ¢
par asal sékélaktéerma ejil i mi i -erisinde ol di
dijer ¢l ke para birimler:i karkésénda °neml:.
toplantéséenda politika faizinhn Bé&klbant ipluami
i-in ¢- defa faiz artéréména gidileceji y°n,
arasénda °nemli bir faiz farkénén bulunmaseée
y ol a-acajée dejerleanangrdéemadkt gdi¢grz.erke ki ABD1 .d
bakéndan beri dijer para birimlerdi kar Késeéni
T¢rk Lirasé hari- dijer para birimlerdi kar k é
Avro B°l gesinde ge-tgpupimhani karlyek alemi pro
s¢redir devam eden geni kKl eyici para politik
2016 yél énda b¢yeé¢ me oranl ar é bekl enen sevi
ger-ekl ekmi ktir. ¥t e yyamdean,s on0 167 yyed |ééin dean Ayl
y¢zde 2,5 oranéndaki aighg @me&mic eikli e yktl adlay &k aweal ¢
yé¢zde 0,9 ve y¢gzde 1,2 oranéndaki b¢gyeéemenion
-ékarak késmén kapkéEbagmasd@dxmro B°l gesinin yg¢
dejerlendiril mektedir.
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Tablol22AB Ekonomi sinin Genel GOr ¢ng¢émg

2015 2016 2017 2018 2019
Hacim dejikim (2014 |
Ger-ekl e G?I'arhr;winei k Projeksiyon
GSYH (Piyasa fiyatl areéeyl a) 20 1.8 24 22 1.9
¥zel Te¢ketim 18 1.9 1.8 15 14
Kamu Tg¢ket i mi 13 1.8 11 13 14
Gayrisafi sabit sermaye ol uk @2fu 45 3.6 3.7 35
Ni hai i- talep 1.9 24 21 20 19
Stok Dejikimi 1 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0
Toplam i- talep 1.9 2.3 2.2 21 1.9
Net i hracat 1 0.1 -0.4 0.3 0.1 0.0
Hat érl at ma Kal emi
GSYH deflat °r ¢ 14 0.8 11 15 1.7
Uyuml akt érél mék t¢ketici fiyatOOar é 02ndek#s5 15 1.7
Uyuml akt é&r él mék -ekirdek enfl a8Byon 08ndekXkli 2 14 1.7
Kksizlik oranée (ikge¢ceéenegn y¢ézidesi )10.0 9.1 8.5 8.0
Hanehal ké tasarruf orané, net 59har &&nabid8ir gbrliri5e
Genel devlet mali dengesi (GSYH' ya-18r an, -1y ¢ zd-e79 -0.4
Genel devliet br¢gt bor- (GSYH'19% Orle8®, vy 30Z.4H e) 105.1 103.2
Genel devlet bor-laré, Maastr928ht Haneéems94 GSYA5 y a 806
Cari iklemler dengesi (GSYH'ya3d70ran36 vy, z®a4) 34 34
Kaynak: OECD Economic Outlook 102 database. 15.1.2018
(1) Reel GEYK'IT d&kier @ ejdidj2r)u deeerd ak avtek éad &kadbdrl ., i - ecekl er
endeksi.
Dijer yandan, 2015 ve 2016 yeéellarénda Yy¢zil
il kel erindeki i Ksi zl ik or aneée 2 @etinbde om@klaé n d a |
beraber kesmen ogerileyerek y¢zde 9,1 seviye
i Ksizli k oranéneéen yg¢ z kadabe [keas & eisge il makgeri |
oranée ise B°lge ¢l kelerinddtyenddhe yz zdlearlgld
seyretmektedir.
Avro b°l gesi ¢l keleri 1 -in kriz sonrasé d°ne
konusunda 2017 yeéeleéenda ilerleme kaydedil mi kKt
ve 2016 yegrtdarendakie y,6 oranéndaki a-¢ejeéen
geril emi ktir Bu -er-evede, Bl ge ¢l kel erin
Maastricht tanémlé genel devl et b¢gt-e stoku
oranéndaolgneuktluerme Bu bakémdan, bl ge ¢l kel er
i -in elverixkli bir ortam olukturmakta ve dg¢z
¥te yandan, Avro B°lgesinde ekonomi k faaliye
gel i kmeleacdjni odejbarll endiril mektedir. Al manya
°n g°r¢kmelerinin bakaréseézl ékla sonu-1 anma
gel mi ktir. Yi ne, Avrupa Parl amentosu yargé a
ve Polona 0y a hukukun csteéenl ¢ é¢ngén sajl anmase
uygul anmaséné sajlayacak tasaréyeée kabul et mi
Japonyabdda uzun d°nemli durajanl éktan sonr a
y¢zde 0,9 seviyesindegrksgpbrdek 1eBomemiideskp
sinyall eri gel mektedir. Kksizlik oranéeé, son
yél énda y¢zde 2,8 seviyesine gerilemixktir
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Kngilteredde b¢gyeéemedeki zayeéefl ama @&e8eem et me
1,9 ol arak ger -ekl exkmi Ktir. 2017 yeéelénda b
ger - ekl ekmesi bekl enmektedir. Kngilteredde i
ve 4,9 seviyesinden 2017 yél &Enhdaygsgpddpep éentl
2015 ve 2016 yeéellaréndaki yé¢zde 0,1 ve 0,6 ¢
yéksel mi ktir.

Kngilteredde bg¢gy¢gmedeki zayefl amanén en ©°ne
se-menlerin Kngil tBrexXintt)n WABgredhde -@kmiaglel gnn
karar é& sd&rmr aksgéhnkdesau i | e Avrupa Birlifji arasen
girmi Ktir. Bu kararén ekonomi -evrelerinde

beraber Kngil oeoei kef ABl ggeel eek¢zerindeki o

Kngiltere Parl ament osu, 13 Ar al ékt a d¢zenl
anl akmanén h¢gke¢gmet yerine parl am®nfer twpamdaEm
AB il e HKnogBrletxeirtedknonusunda anl akmaya vardeéekl ar
a-éekl anméxktéer. Kkinci akamada Kngilterednin M
ticaretin naseél s¢rder ¢l ecefji ve s°Bmsikecuse t
ili kkin g°r¢kmelerin yapél masée planl anmaktadeéer
Gel i kmekt e ol an ¢l kel erde be¢yé me perfor mar
toparl anmaya bajlée olarak 2017 yeéleénda topatl
yél énda, y arkd alkie ky 20 debiye§ndd) gadan &, 8 or anénda
2017 yélé b¢gye¢me hedefine uygun bir b¢gyé¢me |
par asal sékélaktérmaya gidilirken ©°nceki y ¢
al aneénd asi gobtikalakizleemektedirMahallii dar el eri n bor -1 ar énée
b°l gesel altyape yatérémlare ve gg°lge bank:
géendem bakl éklarée ol muktur . Hi ndi standda i s
etkiler i ni n azal maséeytapekbapndnEki éwe ¢2nk16 yéll ar
y¢é¢zde 8 ve y¢gzde 7,1 b¢yeéemenion ardéndan 20
bekl enmektedir Brezilya ekonomisi i |, 2015
dar al manén ardeéendan késmen toparlanma ejil:@
sajl amexkteéer . il kede enfl asyon orané 2015 ve
oranéndan 2017 yéeléenda y¢zde 3,6 ornarkdreayigear
par a politikaseé i -in el veri kIl i bir ortam
toparl anmaya bajlée olarak Rusya ve Nijerya
ve 1,6 oraneéndaki daral manénzdedédn@amweyiOn@& g
b¢yéeme kaydedil mi Kkl erdir

2018 ve 2019 yeéellaréna ilikkin olarak dg¢gnya
bekl enmektedir. |l MFOye g°re 2018 ve 2019 yeé
yé¢zde 3,9 celrmukketkurl.deBemz2018 ve 2019 yeéellar én
ised¢nya ekonomisinin yélléek b¢gyéimesinin séra
edi |l mektedir. Bu gel i kmede, 2018 yélenda e
Brezilya ekonomg r i nden gel eceji dejerlendiril mekt e«
Hi ndi st an, ¢in ve Brezilya ekonomilerinin |
°ng°°r ¢l mesAbBhesglrkaeflmeBlD6de 2019 yeéel éndaki ekon
kadarparlalo | mayacajé dejerlendiril mektedir.

Ul usl ararasé kuruluxklarca yapeélan dejerl endi
¢l kel erin b¢e¢yemel erinde artecx °ng°°r ¢l mekted
gel i kmel er , ¢in ekoyaovd liaamar, bkrygimetse rnadrkii n
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bankacél ék sistemindeki sorunlar gi bi nedenl
yél énda Hindistan, Brezilya ekonomilerinin
edilmektedir. Bu nokteaal , °czell ikl e, Ni jerya ekonomi si nd:¢
b¢e¢yemenin y¢gzde 2,1 seviyesine y¢gkseleceji ot
Bu bajl amda, k¢resel ekonomi k b¢yeéemenion art
a-éséendan °n¢gm¢éigzdekniomddeernkek | epeasalyi élea mey
hususl ar °ne -ékmaktader.

Bu konudaki °nemlii husus!l ar dan il K d¢ K¢k

ul usl ar ar as ée kurul ukl a

réen projeksiyonl aréna
toparlanmm n én son bul acajé ve
ti

fiyatlarda bir geri
i h a

2018 yeéllaréenda Brent p m petrol ¢n vari
-ékacajé °ng°r¢l mektedir. Dijerekmtyanfayatg
de met al , tarém ve benzeri emtia fiyatl ar ér
seviyesini koruyacajé °ng°r¢l mektedir. Buna
ekonomil erden Brezilya, Rusya évne 2Nilj7eryea 0 R €
yéllarénda da i stenen seviyede ger-ekl ekmeye
ABD Mer kez Bankasé, faiz artéréména rajmen p
olacajée ve ilerleyen s¢re-te deataje w?thegne
sinyaller veril mektedir. ABDOdeki hezl e e k
geni kKl eme ejilimlerine karké enfl asyon bekl e
akamal e ol arak seékélaktéerel maaéémsdan koyngsiua
konul an par asal sékéel akt éer ma progr ameé -er -
verilecek sinyallerin gelikmekte olan ¢l kel e
edecefji ger ¢l mektedir. Ayr an«, AKRI|I badéea °npo
korumacel ék s°ylemlerinin ve siyasi risk f ak
a-abilecejine ilikkin endikeler:i arteéermaktad
Buna g°re 2018 ve 2019 d°neminde ABD ekonol
OECD6ye g°re y¢zde 2,5, |l MFOye g°re ise y¢gzd
durumun 2019 yélénda da késmen gerileyerek
yé¢zde 2,5 oranénda ger-eklekmesi bekl enmekt e
Dijer taraftan, AaBl  vgee nd kg emeand cha dpeparaams e dec
ekonomi k b¢gy¢meyi destekl eyece]ji dée¢kenegl mekt
AB ekonomi sini sarsmayacak bir uzl ake il e
°n¢gme¢zdeki d°nem ABmMa& Knrgirlt krpe els@kt & Konomi
verecek k¢resel ekonomi k ve siyasi °neml i g
kapsaménda y¢re¢telecek mgzakerelerin tarafl a
etkileriniasa?oudwmegz gkecelker neticesinde belir
-er-evesine g°re «kekillenecej. g%°r ¢l mektedi
ticareti sénérlandéeréecé ejilimlerin ortaya -
etkleyeceji dejerlendiril mektedir.

Orta vadel: gl obal geré¢negme i likkin ol arak,
gerilimlerle bulunmaktadeéer. Birka- ¢l kede (
yapélacak se-imler x a jvieaynaé nrdeaf osrinmy awsyi g ul ealmarssé
ol uktur maktadeér . Atl anti k'"te son d°nemde i kil
Avustralya'"da yakanan &kurakl éktan etkil enen

ekonomi k zarayl grcé Il i skkilnen ok ar et et mektedir
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kel er i daha da istikrarseé

yasi i stikrarsézl ekl ardaki gel i kmel er , ° z
namiljurtiur an geli kmekte ol an ¢l kel erden, ¢
ezilya ve Rusyabdébnén ekonomik b¢gyéeme perfoc
nomi k b¢yeéemenin yone¢nyg vV e be¢yekl ¢ éngé e
makt adé
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ak °nemli 0 cde ¢l kel erin gelikmicklik ¢
ergiemektedir B¢y ¢ meyi tekvi k eden kamu pol i ti
el i ke desteerk avnecranke k9 zelbeyatbér eml ar daki
| mektedir. ABD haricindeki ¢l kel er de e
el menin ol madéjée g°r¢l mektedir.
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-er-evede, b¢yéemeye y°nedt &l todzimevadkle npar a
Yy ¢ me potansiyeline kat ke yapacak yapeésal
| unmakt adeér . Bu nokt ada, bir taraf éndan ¢
Kvik etmek i-in reform paketelketr®irngnnd eu ybgeuyl ca
ri skl eri dengel emek i -in entegre bir yakl
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2.T! RKKYE EKONOMKSKHEDEK MEL ER

T¢rkiyednin mevcecut ekonomi k sisteminin yape
T¢rkiyedde uygul aamayn | ekmal pokamekal asaraéneén i
sonunda yakanan Kkrize karké serbest fiyat me
dayal e b¢gyeéeme model i ni esas alan bir ekononm
Oc ak 1980 Kamarlaarkeo nwy gnw lk ol up s°z konusu
ekonomi sine ge-ik ve déka a-€él ma hedefl eri

noktasé ol muktur.

T¢e¢rkiyednion buge¢nkyg ek onomi model i nin t eme
bakl aymaamalké kancak hazérl ékseéez bi-i mde beni n
sekt®r¢n °nce¢l ¢] é¢nde ger - ekl ekxmesi °ng°r ¢l
ol uktur muxktur . Tg,rkiye ekonomi si 19806de deé
sermaye hareketer i ni n ser best berakeél masé; 199606da
yél enda resmen baklayan AB ¢(yeli k m¢gzakerel e
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b¢etenl ekmesi ni b¢eyek °1 -¢de tamaml améxkt eéer

getr i | mesi nin ardéndan yabancé sermaye akeékeée

k amu finansmaneéna kat ke sajl amexteéer . Ancak
makroekonomi k politikalarén uygul anmaé i -in
destekl enmedi jinden hem ekonomi k b¢yé¢mede

kerelganl éjén artmaséna yol a- mexkter. Ter ki
yé¢ksek miktarl arda yabancé sermaye ylathér é ml e
cretim faaliyetlerinden tamamen -ekil mesini
yéll arda I vme kazanméxt éer . Bu s¢é¢recin bir
kapateéel érken kal kénma ajansl aréna °nceli k ve
T¢e¢rkkpaomi si 1994, 1999, 2001 ve 2009 yell a
sarséenteéelar yaratan derin krizlerle karke Kk
ekonomi k faaliyetlerin ©°nemld.@ °] - ¢deinikdal gal
banka ve finans sekt°rl erinde ortaya -ékan
ge°r ¢l mektedir. S°z konusu krizlerin, kaynakl
farkl el akan °zellikleri b u | yuanpneaskal | a sboirrul ni | katreé,
krizlere damgaséné vurduju s°ylenebilir. Eko
hacmi Il e 1980061 i yéll arda sermaye biri kimir
Ayr éca bu dal gal anmalearidna,hn skeornmharyoel s ¢lzar ebl
serbestlextirilmesiyle ekonominin dék kayna
yarattéje istikrarseéezl ék da rol oynaméekter .

tabl o; makr oek on o neinka masmaiskér,a rcéanr is ¢irkelkelml ekré | a
i - vV e décxk bor -1 arénén hezla y¢ksel mesi vV e
ol ukmaséder

2119801999 D°neminde Tg¢grkiye Ekonomi sindeki Ge

T¢rkiye ekonomisinin 80ibkieyéékafi vansalnr s
ekonomi ndeki dengesi zI|i]Ji k°r ¢kl eyici, Kri ze
t emel sorunu tasarruf a-éejeder. Bu sorun,
g°stermekt e, gerek kemtAupngbéEekae veze&kéeésa C
Vececut bul maktader T¢e¢rkiyedde hegkegmetl er ekec
biri ki mi, b¢y¢me sajl ayéecée bexker.i ve fizi kst
gi bi uzun draedadyamsdhinmmdlat an genell i kle wuzal
t¢eketim harcamal ar é, kamu kesiminde yeterl:i
a-ék finansmana dayalé kamu a-éklaréyla ©bir
fai zl®ekttZzrelyat éréemlareé ¢zerinde dékl ayeéecée e
czerinde de g°stermik ve y¢siksek enflasyon ve
uzun vadel. ekonomi k b¢gyé¢me héezéenérn da bel ir
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Tluketici Fiyatlan Endeksi (12 Aylik Degisim, Ylzde)

Kaynak: Kal kénma Bakanl ] éwwkélnmagovtk Erei Siomyhdr iGRis:t
24.01.2017. Not: 19883 7 d ° n e mi i-795100, 1DBKLED 9149 7d8 n e mi i -in DKE 1987=.
2003 Ocak & n e mi i-in DKE 1994=100 bazlée endeksl er

keRILl Te¢gketici Fiyatl da998)ndaki Gel i kme

Bu s¢re-te, y¢ksek enflasyon, yatérémceéel ar én
yapabil mesi ol anajéen@2000t adaremkaldeeé r,m&ketderk.i
yé¢ksek enfl asyonun getirdifji belirsizlik ort
sabit ser maye yat éréml ar éneé deéeKeer me%kIl - gyde s
yavakl amaséna neden ol muktur Yéksek reel f
spek¢l atif yabance portfoy vyatéremlaré nede
boyutl u ser maye hareketl eri e k oog ma kil akrréinzel
uygul amasénda g°sterilen kararl el ek derecesi
ekonomi k yapeée dal gal anmal ar gestermi ktir.

enfl asyonun alténda yatan temedérnedBRwn, a-bgkl,
finansmané parasal tabanén arteéecx héezené vy
me¢Kteri si haline gel mesiyle reel faizlerin -
Akéré devl et bor-1l anmaseékl iarolkeadakéefantzi ayg vyl
dojur muktur . Ayr éca, kamu kesiminde ¢cret d
ge-mi Kk enfl asyona endeksl enmesi, enfl asyonun
ol muktur.

T¢e¢rkiye 199ROIcédgel kanaaei 11994 yél éenda kar s
oranénda bir ekonomi k b¢yeéemenion ger -ekl ekt
moneti zasyon sajl ayar ak faiz hadl eri ni d¢ K
yavakl|l atma pobanl &kmskt érzl eBrheyedur um, be¢yeéek b
azaltéelmasé y°n¢gnde bir -abanén ortaya konul
ol duju bir ortamda, var olan | ikiditenin dP°
bakéndaaen i mabia piyasal arda krize yol a- mekt
bakl ayan dal galanma ile daha sonra yapélan
reel sekt°rg¢ de i1 -ine alan derin bir dakonomi
Keée-¢l megkt ¢er. O yélén sonbaharéndan itibaren
politikal arén etkisiyle ekonomi, yél én son

i -ine girmik ve esas itibariylle99i8- ytedléenpngid
-eyrejine kadar s¢grdermegkt ¢gr .
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Kaynak: T} KK, Hazine M¢st ek &CGBHjsaisiloBGADRE@nchan8mkahnt Bf
Kal kénma Bakanl é] é& tarafeéndan hesapl anmi

ke RR e me | Ekonomi k G°stergel989) deki Gel i K

1998 yél é bakénda enflasyonu d¢kKéermeye y°°ne
yanénda vergi gelirlerindeki artek, °zel sek
bir b akstkuer mak tur . Bunun yaneé Sér a, 1997 y é
derinl eker ek-Dyog yue | Aasny aG ¢knreiyz i il e Ajustos ay:
ekonomi sini ci ddi Kekil de etkilemikktir. B

i hra-r émmaélzlaa ol an tal ebin °nemlii °l - ¢de d¢ K
gel i kmel erden sonra yavaklama s¢reci |-ine (
tamamé itibariyle y¢zde 3.1 olarak ger-ekl e
yakadhamrem felaketleri, 1999 yélénda ©°zelli
kesim talebinde b¢gyegk °1 -¢de bir daral maya

1999 yélénda, bir °nceki yéla g°re y¢zde 3, 4
2220062 009 D°ememimikdi ye Ekonomisindeki Gel i Kk mel e

ki yebdde, 1999 yeéelé sonunda temel amaceée e|
s¢r-byi aBtawnthaséyl a yeni bir ekonomi k
uktur . Bu yeni ii -kitn ddeat k prol raphadéaa - d
emesiTnéer kgegei |OMiehlue z vy BITEMBB As Ean-osunun
Il ar kal emine tavan getiren bir par as
kasé uygul anmayaélbakbamembéir. Rt egt @ m,
dengesi i le 11 gili ol arak da perfor man

O DO D
- —_— = 0 5 — =

o

konusu enfl asyonu d¢Keéer me programéeneén
tél maseée ve yapeéesal relf mg untl é@rr. aBuw n€erd-ae Ve
a d¢i¢KkmegkKt gr . Enfl asyon i se petrol fiyat
I
[
a

N
- — 0 N O N

ek bir d(,K(,K gestermi ktir. Fai z oraneéen
K ol mase, tbketiamt éal ghhrmdene et ddi Dij e
S

yon orané, hedefl enen enflasyon oranéi
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g°re belirlenen kurl areéen, TLONin giderek ak:
tal ebi ndge riékzlleemebiol mukt ur . 2000 vyélenda tern
GSYH, bir ©°nceki y él zincirlenmik hacim end
kaydet mi ktir.

Ul usl araraseée petrol ve buna bajl é rimdindekiak e ne
gel i kmel er car i I Kl eml er a-6ej] graiieegkaddre r e k
-ékmaséna neden ol muktur. Ayr éca, TLONiIi n gi
vadel i sermaye hareketleriylendmamanbkie- iedii | &
bir sorun haline gelmicktir. Bu gelikmeler

politikasénén s¢grdereglebilirl g ve cari a- e
Ul usl araraseé piyasal gardeni aziakmak, prAjgsad man a
oranl arénén arték ejilimine girmik ol maséna
|l i kidite sorunu ortaya -ékmeéexkter. Giderek e
halinde késa wadbEi bfai gybé&sdl meye ve menkul
y ol a-méek, yurt dekéna °neml. mi kt arda ser ma
gel i kmeler d°viz kuru ¢zerinde baské ol uktur
Dijer taraftan, bankacélaplaes&rénmiyeade ddhAviPze
pozisyonu riski il e vade uyumsuzluju nedeni )
czerindeki i ki °neml i tehdi di ol ukturmuxktur .
takédéeje dO°wi zgekur ud® nfrmeeiyzen kr edi riski Kas
-ékmasénda birinci derecede rol oynaméxter.

Kasém 2000 krizinin bankalarén °zvarl éjénda
korunmasé ile TLONniIin akernausdeaeajdarklii élsomu mwreu
bankal arénén bilan-olaréna gizlenmik ol an yg¢
daha derin bir krizin ortaya -ékmaséna yol i
bir sermaye ka-é@@bhéde addeindanafppadbdbat si2st emi r
kur sistemine ge-ilmiktir.

Beyl ece, hezl e bir kekilde makroekonomi k der
2001 tari hinde H¢ k¢ met taraf éndan Ge¢ -1 ¢

yayéntanmeg - akamal & ol arak wuygulanmasé ©°ng
akKkamas é, bankaceéel ék sekt®r ¢¢ne i1 kKkin tedb
belirsizliklerin azalteéel masé ve KkKkriz iprtameéer
Kkurunun belirli bir istikrar kazanmaseéneéen se
dengel erin tesisi il e yéelén ikinci yaréseénda
ol arak belirlenmikti-By drMFakiweaees einrdzearllashFa nt aSte
T¢e¢rkiyeodye kredi sajl anmék ve genik kapsamil
uygul amaya konul muktur . S°z konusu Progr amd
m¢cadel eye dejil, bankacél eknaelke®rngsnebnoryen:
-evrilebilmesine ©°ncelik wverilmixktir. Finan
¢l kemi zde o yéla kadar yakanmaméxk derinl ikt
hezl é& y¢ksel me, kredi a laa nhaakkl iamm éanldaark i g gvae mad it
t¢eketim ve yatérém kararl arénén ertelenmesi,
k¢-¢l me, toplam yurti-i talepte ©°nemld.i bir
zincirlenmik hagtdeebbdekanaedg®°deaeralymexkt er .

2002 yel énda g¢-lendirilmik orta vadel. bir
imzalanan Standy anl akmasé dojrultusunda hazér | anmeé
dend¢reglebilirlifgi temblU hedefhl ol pgh&kelkal Baoy
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fazl anén sajlanmaséneé °ng°°r ¢l mgkt ¢r . B¢t -e
i-inde bazé °nemli gelir arteérécé °nlemler a
-er-evesi niek avseé kduar dpaollgatl € kur rejiminin s¢r

T¢rkiye ekonomi si, 2001 yélénda yakadeéj] é C
b¢yeéemeye bakl|l améxkt eéer . Ekonominin b¢ye¢ me S ¢
ekonomik politkalara dyul an g¢venin artmasé ve |- tal ¢
bekl entil er et ki | i ol muktur. Ayr éca 2001 y
dejerindeki d¢kéekl e artmaya bakl ayan 1 hracat
Khracandam buwkal umlu s¢re-, sanayi cretimini
b¢yemesine katkéda bulunmuxktur. 2002 yeél énde
ger-eklekmi k ve baz etkisinin de katkéseéyl a

haci m endeksine g°°re
seviyesinden yg¢zde

yé¢zde 6,4 oranéna ul ak
9,7 seviyesine gerilemick

rogramé dojrultusunda 2¢
donn d ¢tregred hedef ol ar ak
sonu-I|laré da, bu t emel

2
Uygul anan istikrar p
ve kamu bor -Ilbarlégmédn j
il e alénan uygul ama

GEGP il e daha bajémséz bir yapeéeya
-er - evasxitnud enu « |, t emel para politikasé araceé
hedefine ul akeél abil mesi i -1in et kin Kekil de
stratejisine devam et miktir. Fiyat arteéexkl ar €
T, FE ©bir ° nyceezkdi @ , Y € | odrgakneetin®d, adnbe ger i | emi kKt ir
ardendan 2002 yél éneén bakéndan itibaren g°:
ej il i mi et ki sini biraz yavaklamék ol@akl a b
yél é& sonbaharénda baklayarak 2003 yeleée ilKk
ekonomi k b¢yéemeyi sénérl andéran etkilerine
zincirlenmi kK haciizhdbendebkhseEndagbeggemekt or .
60
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Tuketici Fiyatlarn Endeksi (12 Aylhik Degisim, Ylizde)
KaynaKK. T9€%0Qcak 003 Ocak d°nemi i-in DKE 1994=100 ba
keRBIl T¢gketici Fiyatl &008)ndaki Gel i kK me

2004 yel e be¢t -esi | MByYy i Aal aykampaedemmekoaonokl ragn® r g
programa uyumlu kKkekil de hazeérl anméxk -bye ye¢r ¢
d¢zenl emesii kapsaménda ye¢r et el en 7. g°zden
sunul an niyet mektubunda, kamu maléinfdakii &laamn
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sekt°r¢ faiz dexkeé fazla hedefinin programén
Mer kez Bankasénca 2004 yeéeleéenda °rte¢gk enfl as
Fiyat artexklaréndaki yavagrklgama 28)0i4] iyril ea@ @4
9,30e geril emik, GSYH, bir °nceki y €l zincir

b¢e¢yeéemegkt ¢r .
2005 yél énda ekonominin b¢ye¢ me hézénda k &s
s¢rdegrmgk ve GSYH, nhhi kR hace ki eygydbe% o maen eégrf deae

beyemegkt ¢gr. T FE yeéyl¢szddpebh 6gemgeekll emmeasi ri se
Ekonomi k b¢g¢y¢me hézénda 2005 yeéeléenda g°zl eml
et mekl e beraber, ekonomi, @zohad°yemder 68l a
b¢yemeye devam et mi kKtir Bu -er-evede, 2006,
gorye,zdel oranénda be¢gyéime g°stermi Ktir. 200 ¢
finansal pi yasal arda yakanasédalpbal &ammeé&hérc
°nceki yéla g°°re, °czel kesim t¢s¢ketim ve ©ze
ol makl a beraber, kamu kesi mi teketim tal ebi
Mer kez Bankasénpcaar a20p00c6l i yelkaséa fiyat i stikr
ol ukturul muk ve °rt¢gk hedefl emesi rejiminde
ge-il miktir. 2006 yeélénda bir dizi arz Kokuy
belirlenenhedei n ¢zerinde y¢zde 9,6 seviyesinde ger
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10 ’\ - 1,0
s+ . \\ L 0,0
/ \ '-1,0
0 - -2,0
\f\/ / - 3.0
-3 L 40
10 ..‘ __.... - -5,0
/ v p——-- __6,0
-15 -7,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
GSYH Biuiytmesi (Yiizde)
e K amu Kesimi Bor¢lanma Geredi (GSYH'ya Oran, Yiizde)
= == (Cari Islemler Dengesi (GS YH'ya Oran, Yiizde, Sag Eksen)

Kaynak: T; KK, Hazine M¢stexkarl éj e, Kal kénma
(*) 2009 bazlé T}, KK verileri kull anél mé

keRdl Temel Ekonomi k &eér¢)tl1e9920689) er de ki Gel

2005 yéle sonrasénda ekonomi k b¢gy¢gme héezeéendes
daha da belirgin hale gelerek GSYH, bir ©°nce
5 oraneéenda be¢e¢yéemegkt ¢r . Memrkaz ppankaskaseéea f2
sajl anmasé -er-evesinde olukturul muk, temel
enfl asyon hedefine ul akél abil mesi i -1n et ki
ej i i mi 2007 yélendckdeda g¢re¢kKil, FE 200D6K yheE
geril emiktir.
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2007 yel é& ortalarénda ABD konut piyasaseéenda
piyasal aréné sarsécé bir boyut kazanan gide
a-an gekgkrkmsbkbr bir bankacél ék Kkrizine
durgunl uk getirmik ve ulusal bor - Kri z
T¢e¢rkiye ekonomi sini de g¢n ge-ti k-e «kid
dar al an dék talebe bajl & ol ar a karaftarh rsaec, a
finansman ol anakl arénda meydana gel en d
durumuna gel mi kl erdir. Ayreéca geVYlkeeefjekelimk
yatérem talebinde °neml. dée¢kéekl er gzl enmi kKt

a
u
e
Bu olumsuz konjonktg¢gr Tegrkiye ekonomisinde 2
ciddi bir daral mayZ0®b&rupdbleegn@mei Iglet i emi @i nc
n
d
i
¢
¢

(@)
—

émgdyackmeni n ardéndan ekonomi deki yavakl am
e 2,8 ve daha sonra y¢zde 0,806e geriler
leri, yél én son -eyrejinde ekonomanin ©°r
| mesi yl e derinden hi ssedi |l mi ktir. Bu g
mesi , bir °nceki y él zincirlenmikck haci
ekl ek mi [

_< ' XN Q©

~
—
—

yel é
ekte
i‘ncg¢
amal

3

ep v°nengemddebeBl er
da b¢yeéeyen °zel t ¢ ket
e de y¢zde 4 oranénda bir

t amamé It ithéarr.i yl¥ez,el y gz k
e kamu ni hai t ¢ ket
yl e y¢gzde
yFeKkiledeni
2 d [

DO D O

<

~ = (D
o .
—
QD
>
(]

< N
= O
® @
=~

-
(]
(o]

DAY DODO O Q™
QD
3
8}
-
D >
S o kP O
- o<
— — —
< a -
-

- o

® 8 D
S

< &ax< o

_'Q'_'C'
< R<OOOD X

-~ — = DON3 DD
~3— a
TOOT VLD DD T

o
3
o)
wmgmo
<

aradan 0 a tekrar poziti bir dej er é
eknddaraltéce t ki sini ve kredi piyasal ar
[ [ [ [ oranl a
aKkthe&ra

ST XOM T OoTHQAD<<TTA ' N QOXODO<
5

SO O N T T DT DD QD

o — M
- 3 -
- O N

<
Q)
(0]
0o —
N
(@)
—
(0]
>
<
()
N
o
(9]
H
o
H
(@)}
(0]
1
(o]
=~
3

232010 Sonraseé K¢gresel Ma |l i Kriz ve Sonraseénct

de toparlanma belirtilerinin
n ekokdmi Wergdlbierlder iympeé ahze
bir daral manén yakand e 20
rtil eri ortaya -ékmeéext 20
azanmekter.

or
In lc

(o]l
- —

09
09

(o]l

32



12,0 0,0

10,0 1.8 -1,0

8.0 _;\\ A\ - -2,0

6.0 ok L. / \_~ L . - -3,0

40 N\ l’ \/ r‘a"\q\“ 38 40

2,0 -%""51 \ ;5.5 RN o~ Fes0

0,0 \ / N S Ssoe” -0

20 ~\ /[ = 7= T o~ [0

2, 7 - -8,0

-4,0 \\/,/ A 8.9 - -9,0

-6,0 -10,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
GSYH Biuiytmesi (Yiizde)
=== Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi (GSYH'ya Oran, Yiizde)
= = = Cari [slemler Dengesi (GSYH'ya Oran, Yiizde, Sag Eksen)

Kaynak: T} KK, Hazine M¢stexkarl éejé, Kal kénma Bakanl é&j
Bakanl éjé kamu kesi mi i statistikleri, TCMB ¥demel er
kekRb |l Temel Ekonomi k G°st e0l§)el erdeki Ge
K¢resel mal i krizin derin bir kKekilde yakan
azal masé, t¢cketici g¢even duygusunun peki Kme
yat érémakam@ ol umlu bi-imde etkileyerek yur
2010 yeéel éndan iti baren hezl é bi b¢yeée me sg¢
zincirlenmik hacim endeksine g°re, y¢zde 8,
gStermi ktir. K¢resel kriz ertesinde ekonomi k
d°nemi nde bakl ayan vV e 2010 yéel e boyunca g
g°®stermekl e beraber 2011 yéléenda da sm&onomi
g°re, y¢zde 11,1 oranénda beegyéemegkt ¢or . Ancak
makroekonomi k tedbirler sonucunda 2012 ve 20
K¢resel kriz sonrasé 2012 vyél éndargnkklerve s e | e
yé¢ksek petrol fiyatl aréenéen etkisiyle b¢yé¢me
ger e, y¢zde 4, 206ye geril emi ktir. 2013 yel én
s¢recine girmik ve yéell éki,m beinndeksc¢eali gy ele,
seviyesinde bir b¢gyéeme orané yakal amékter. y
bir performans sergiledijinden, ekonomi k by
endeksine g°re, y¢zde. 52Q1561 péebhé&ndar heinl e x mt
bir toparl anmayl a ekonomi k b¢ye¢ me heze, h
kaydedi Il miktir. 2016 yeéeleénda ise gerek turiz
gel i kmel er sonreas éakian oynaikdaen alme ksl¢ernt i | er i n b
oranénén y¢s,¢zde 3,2 seviyesine gerilemesine vy
T¢rkiye ekonomi si, 2017 yeéeléenén 11k ¢- -eyr
sergilemiktir. K1 k ki -eyy,ekt er sreamdsakyil ab ¢
ardendan ¢-¢nce¢ -eyrekte reel GSYH b¢ye¢gmesi,
.- ayl ék b¢gy¢e¢me orané ol an y¢gzde 11,1 seviye
Bu nokt ada, b¢yeé¢meye pozitif y©°ndemkkaantl kaé&r ésnaj
geni kKl eti |l mesi ve vergi indirimler:i ol mak

vurgul anmasénda yarar g°r ¢l mektedir.
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¥zel kesimin finansmana eri Ki mini kol ayl akt
harcamal arénénkoaoménéhmahsééz|l ae tepar |l anmaseéne
-er-evede, bankacél ék sekt®°r¢n¢gn Hazine gar
(50 milyar dolar) tutarénda kredi arteke s°z
kul |l anéméneaBbBlda2lddes unk mena kt adér
Tablo21KGF A. k. Kmkanl arénén Kull anéméndaki Gel

. . DeJ iy

Milyon TL Miktar (Yez

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 ()| 2017/16] 2017/16

KGF Ak ¥z Kayndk
Kkl et me Sayésé (1R3Het 1.05 1.484 1.199 2.573 2.485 4.643 5.86 1.22( 26,3
Kef alet Sayésé (2A84et 1.834 1.694 1.345 3.397 2.644 4.699 5.924 1.229 26,4
Kefalet Hacmi (Milyon TL) 663 601 499 451 573 844 1.285 697 -589 -454
Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 868 812 676 585 724 1.020 1.554 811 -743 -47.9
Hazine Kaynakl g Kefalet
Kkl et me Sayesée (Amafletd1od 3524 1269 1660 3639 697 27258] 265609 3.809,]
Kefalet Sayés¢ (Adetd37d 383 1419 1869 3730 7.03] 325504 318473 4.528,
Kefalet Hacmi (Milyon TL) 279 522 614 610 819 1.72] 2.764 171.37 168.61 6.098,
Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 434 809 877 882 1.164 2.38( 3.904 191.64 187.73 4.808,
Toplam
Kkl et me Sayésdg (1@3ﬂet3.25€ 5.017 2.462 4.223 6.123 11.61§ 278.444 266.82 2.297,
Kef al et Sayeés ¢ (S.QQIﬂetS.ZO' 5.511 2.76( 5.267 6.374 11.731 331.43 319.70 2.725,
Kefalet Hacmi (Milyon TL) 938 1.123 1.113 1.06] 1.397 2.561 4.050 172.07 168.02! 4.148,
Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 1.302 1.621 1.553 1.467 1.884 3.400 5.454 192.45 186.994  3.426,
GSYH'ya oran (ylé¢zde)
Kefalet Hacmi (Milyon TL) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2] 79
Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 8,7
Kaynak: Kredi Garant i Holnu 2/.1k7. gk ek d rafEan InB dak aryleéji & i b e
2017 yél énda Hazi ne M¢stekarl|l éj eénén kaynak
aracel ejeéeyla kredi al émenda teminat gesteri
kefal et mi ktarénda b¢ykL& arFraeakarOyYyakygemewnd
seviyesinde ol an yeni kredi hacmi Eylg,l 201"
TLOye ul akméexkteéer. Daha ©°nc@, 5SdHaVvVée] omda ol
hacmi °neml i 201l7aygd9eemdaO0Obkat @mcegker iyrde al
olarak y¢zde 7,8 seviyesine yeéigksel miktir. B
oIUKturuIan yeni kredi hacminin GSYHOye ora
yéeksel mi ktior . Bul Eap$ amdd | kwaydeti snai bir
hacmi ve kredi hacmindeki 3% 0 k a't arteka karkeéel ék KGF ©°z
destekl enen kefalet ve kredi hacmi yaré yar
sajl anan kayda&klodrukgdayead an kaldera- etkisin
yakl akeklAsgeavdeg elb,itmde katkeé sajladéejée dejerl e
¥te yandan, Hazine kaynakl arénén kull anéméyl
artécx, bankerl att arveef exnidaketdor unl u kredil eri
kull anéel déjée ve bir anlamda batek kredi ri sk
yeni bir mal i piyasa yapéséna i Karet et mekt
a-éqnéerkda ti k °nemdeki ri sk y°netiminde gevke
gésvencesiyle toplam krediler i -erisinde risk
Yi ne, bu kredil erin bir késména KOSGEB t e
dejerlendirildijinde, firmalaren faizini kar
sajlanan bir kredi -ekip bunu reel yatéer eml a
bur adan bir gel ir el de edil mesi ninmdeki®n¢ a- &
geni Kl eme para politikaséenda fiil:] bir gevke
yukaré y°nl ¢ bir baskéya yol a-méxteéer
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T¢rkiyedonin son d°nemde karkeé karkéya bulur
oranl arénémantelemasé i ke bunun orta vadede d
czerinden yapeéesal hal e geglrmesici rifskiadil mar ém
sunul duj uk eakcitd{jedl6d kit ¢ ket i ci vea griktsieki bfiiry aste
-ékel dejeée g°re¢l mektedir.
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—Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) —~Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)

Kaynak: T} KK veriler:i kull anél arak hazeéer
kekR6.l Fiyatl ardaki Ge |-20kfme |l er Gel i K me

T, KK taraféndan son ynay égn°lraen,a nt ¢ekneftliacsiy ofni yvaett

vey ur t i fiyiat egdeksi(ty K cFH E ) 2017 yeéele Aralek ayenda
y¢zde 11,92 ol arak ger-ekl ekmi ktir. Enfl asyoc
bajl edeér Buu aamdakda°ve zpé&urol fiyatl arénda
czerinde baské olukturmaya devam etmikKtir.
d¢kme eji |l i mi o | Bduu j du® nge®mrd¢el neerkftleads yonun ©°ng°r
ger - ekl e d mensmemd ex igke d a, kur vV e petr ol fiyat
°czelli kl e, géeda enflasyonunun y¢s,¢zde 13, 80e
dej er |l endiSroinl neeakmaendliar.da yakanan fiyat gel i K
vadelifaz or anl aréné g¢ncel tutmaya y°neli k bask
T, FEOdeki bu durum Merkez Bankasénén orta va
iczerinde bir or an ol makl a beraber, Mer kez
seviyesiwdeke polirti ka faiz oranéné arteér ma
istisnai bir uygulamaolage - | i kiesli t ey pmédneamageéyasasénda ol
ortalama faiz oranéenén y¢zde 12,25 sekt?Oor ¢
faiz orané y¢zde 12, 756e -ékareéelarak para g
bakl andéj é fvieelbu fai a-loar anl ar é szeridnéedee mg¢ d
g°r ¢l meBkut eydakl.ak @ mén, TCMB tar af é midda fiyath e r n ¢
i stikraré Dbirinci °nceli k olarak i fade edi/l
esas alan bir para politikaseée TWAMB Ktuara fi &md
2018 yeélsonu enflasyon ormné&thedefAncgkzd&CMI
anketlerine g°re ekonomik akt°rlerin beklent
y¢zde 9,6 seviyesinde ol duju g°re¢l mektedir.
2018 yeéelé i-erisinde FED tarafeéendan dkiai z ar
artecx ej il imi, son d°nemde devi z Kkurundaki
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Kmel erde g%zl emlenen enflasyoni st baskeée
e ol arak, mevcut kredi geni K|l emadernhézé v
) -

| andéracak bir faiz artéexké yakl akémeén
enfl asyonunun y¢zde 1006un alténa i nmesi

-—®— o
MS o —

yedbde yakéeén d°nemde g¢ndeme gkerblaan bir
V & e IFenldur (TVF). Bu konu, ek onomi g¢ndemi a
atket kafdiehra.n s a | varl ékl ara yateérém yapmak
n sahipliji veaUyrsatl i wia (ShuérmigniAteathl -aa leé k
s ) deni |l mektedir. Petrol veya emtia gi
yéksek begt-e fazlalarénén, b¢et-e harc
usl ar ar akleame yasaaé¢mradlamblazeurf e
e getirilerinin ve wulusal t ¢ ke
éménée ve gelecek kukaklara re
moaktradamekteeilt i k Bae, hammadde
e fiyat ve ¢retim dal gal anmal e
a yurti-inde Kkullanél maseée hal.
nen sanayinin gerllemesini °nl ¢
[ Bunun yanénda, ¢in gi bi bazé
dan kaynakl anan wulusl ararasé reze
fonl arénén Kurul duj u g°r ¢l mektedir.
par al el ol ar ak yer el ri skl erdei
n hafifletil mesi ve péehefarkkEe
rem yol unadyanel kapitalizidh i°ry ¢mi - ege 1t d jein
ektedir. ¥te yandan, k¢r-esel ©
e ekl eml ernemeekn tveeg rual suysoanl u y¢lrae tyi um
rel masé, sermaye birikiminin a
bi
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fonlarénéen kur @lndany kroinuv a ey emeteinmdi ya
nezdinde veya ayreé bir Kirket vey
neéen baj émseéz yapéseé, bu t ¢r f onl
eceji izl eni mite egs ajelsa mabnaékne mgamamd .
in y°neti mi bakéméndan da benzer i

1 Schwartz H. (2012): Political Capitalism and the Rise of Sovereign Wealth Fudlddalizations, 9:4, 517
530

2E] i | mez, War | (e2ktpeda)ymmmahnfiegiimez.com/2016/08/vardfknu.html, Er i ki m t ar i hi :
2018
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tecr¢beye sahiptir. M¢staki |l Kirket veya i da
i htimalf. y¢ksektir

1980" Ib¢sty-ed lchak é fonl arén yarattéjeée -oklu ha
¢cokl u hazine sistemi ol ar ak I fade edil en b
daj el masé, gider °nceli klerinin kayb®é& maseé,
nedeniyle zorunlu olan bir takeém giderlerin
y°netiminde mal. di si plinin ortadan kayboln
sebeplerinden biri 6l duju dejerlendiril mekte
Son d°nemde aékadel,amamewnwzmin TVF adéna bor -
devr i gi bi hususl arda dé¢zenl emel er yapeéel me
yat éreml ar én t emel de bor -1 anma il e veya va
ger-eklektiermekegdni. gBs noktada, TVF bakk
veya <car.i fazl anén kullanémé suretiyle gele
bor-1lanmak suretiyle gelecek kukakl ara bor -
2017 yelénda Hazeneayetmel er veya bazé ikl et
Hazinebye ait bazé malvarl ekl aré, takénmaz n
T¢rk Hava Yoll aré AOO6nun y¢zde 49,12 oraneénd
oranéndaki hi ssesi, TH@I| kZBhla&misBankade A1l kl]l
hi ssesi, TARO yHenzR enteryeel laerti hi ssel eri, BOTAK
PTT6nin Hazineye ait hi ssel eri, tTd RKWBGIATAKGGHN Il
Hazineye ait hi sseleri, Mi || i Piyango ve Ka
TCDD Kzmir LiDneamiéz ciTli¢irkk i el et me s i Ak. dnin s
hi sse, Eti Maden Kkl et mel erii k@esrée |l A. N dognrilng Jy
hi ssesi |, ¢CAYKAIKRey TKRulkdbyen¢egn degzenl edi ] at |
ilbgi | l' it sansl ar 49 yel s¢reyl e, M¢l ki yet i F
Kayseri ve Mujl adda bwlyenarvibbaezde |[tmawkd@nmazl ar
Ul us al varl ék fonlarénén y°netiminde kKeffafl
kapsamda, Ul us al Varl ék Fonl ar é, -al ékmal ar
-er-evesinde rapoUll wmsmal Fyoagmdadkk aud éursllaarr.ar as & |
tarafendan varl ék fonlaré tasarruf, I sti krar
senéfl andeéer él maktader .

¥te yandan, T¢rkiye Var |l ék  F derhukukiikydgnetima ma s € n
konusomanéu Dbir al an ol arklkgide]j eméendat i |l mekE
uygul amasénda tablo deneti mine dayanan bir d
kaynajéna ilikkin bir hesap verebilirlik me
aktaréelan gelir fazlal arénén b¢t-eye aktar él
bajl amda, TVF, 200061 i yéll arda kamu mal i y ©
son verilen b¢t-e déke fon uygultanBuam@anén vye
beraber, | FSWF sénéflandérmasé -er-evesinde
dejerlendirilebilir.

SE]f il mez a.g. e.

‘Ef il mez, M. (2016) .

5 IWSWF (2008)Generally Acepted Principles and Practid@antiago PrinciplgsThe International Forum of
Sovereign Wealth Funds Er i ki m t a http:Mwiww.ifs@f.brg/ttendgran@phr@ncysantiageprinciple-
self-assessmenz016
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nla beraber, varl ék fonunun bor-|landéj e
nsmané el de nedbdreclekr érneerleedetfiaiimnlieri nd
labilir nitelikte olacakteér. Bu i se, I K
her hangi bir k amu I kti sadi Kkurul ukuna
viendirmel abel ecienkk ¢ nkti sadi faaliyet n
md e , TVF i-in hesap verebilirlije temel
tim s¢recinin tasarl anmaséna ve 1 KIleyiKk
Iriakk oglear ekl i ademl arén ateél maséna i htiya-
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24T ¢r ki ye Ekonomi sindeki Gelikmelerin Dejerl e

¥zetle T¢rkiye ekonomisinin son 35 yeéléna g
-ékmaktadeéer Kkinci D¢hiymi ShamaeaeGsYHegegney
cyesi ¢l kel erdeki b¢ye¢me heéeze, Ki ki bakéna
hezéendan daha yé¢ksek ger -ekl ekmi ktir. Buna
perfor manseéeé, 198061 i venel9 9kwrl &l éynéldéxké nday |
d¢zeylerde ve geli kmik OECD ¢yesi ¢l kel erin
Te¢rkiye 200001 i yéellarda izl edi i I MF des
hedefl emik ve 1980061 i yéll ardaypapt &8 § ¢ mer sit
beni msemi ktir. ¥zelli kle T¢rkiye@dd81l MEI baoc
araséeénda h¢gkegmetl er, neredeyse b¢tegn ekonon
Te¢rkiye 2002 yél éndan 2007ayné akadary gwl amk ed
gel i kmekte ol an ¢l kel er gi bi d(;nya ek onomi
dojrultuda i - tasarrufl arén yetersizIlijindel
°]1 - ¢de déck kaynakl ardan saphdameéxksteerrmay 8u ¢
makr oekonomi k politikalarl a destekl enmi ktir
konjonkt ¢r de bu programén uygul anmaseéne k
yél éndan sonra kriz i-in al élnamama<aylean! keirri Ini k
b¢e¢yée¢me oranlarénée ger-eklexktirmiktir. Ancak
Il kel erde de b¢gyéme hezlaré degkKmegKt ¢r. Tém
T¢rkiyedye gelen késa vajdrewdarmseyanagyrec éhay atket
azal mal ar yakanméexkt eéer . D¢nya ekonomi si ndeki
dek talep de ciddi bir daral ma i-ine girmickt
hem de i - talepteksé dda°rmad mohe id er -2e0k0l0e kstoinrrmi K
oranl aréndan uzak|l akméxkt er .

Son 15 yeél i -inde T¢rkiye ekonomisinde izl e
hezl é& b¢ye¢ me, i'thal at ve i1 hracatta awd éxk, y
artan déxk bor-1ar il e buna bajlée faiz ©°deme
T¢rkiyedde déek finansman, ajeérl ékl é& ol arak wu
TLONin akéré dejerl enmesi nekarbaejtmegyg ci¢ghr adcah a
ccretlerde azalma ve ayréca verimlilik artd6é
yapéseéenda, ithalata bajémlé ara ve yateéreéem
d°n¢kKkegm yakanméxkt éer . Bmgl eceel ket &l geedi s
gereksinimini daha da artéermék ve reel sekt?®
ve d¢ke¢gk kura dayal é enfl asyon hedefl emesi [
yurtdekéendan bordilnannnpsréen € d allma ywao u z hal e g
bor-1lanmayé hézl andérméextéer. Bu politikalar
-ekil mesini kol ayl akt ér méekt éer . Bu anl amda u
finansal sermaye ild ¢t ¢ Nl ekme s¢recini hézl andér mékter
yakanan bu bg¢t ¢egnl ek me, d¢nya konjonktegrégneén
aksi d°nemlerde tehdit eden bir ger¢é¢negm ar z
dekagedbdan sermayenin nitelifji (portf°oy vyater
r ol oynamaktadeér . Bu bajlamda késa vadel.] po
yékecée etkisinin dikkate alénmasé gerekmekte



2017 yeéelendanlekmma,mi ARkbawktaa ol mak ¢zere by¢y
ejiliminde ol masé T¢rkiyednin bgyéimesine po.
kuru ve enfl asyondaki artéklarén yanénda °z
yat ér émé ooltamzuz etkileyen °neml.i bir unsur
sorun alané ol maya devam et mektedir.

2018 yeéel énda, &l ke ekonomi si I -1 n, artan c
(GSYHO6nNnin y¢gzde 50" sindemamamlaasaé)balhajell &k olf
ol duju gi bi en °nemli ri sk alanéene texkkil et
gel i kmel ere bajlé olarak enfl asyoni st baskeée
uygul amaséyla kamugél ¢eriamsbat éledkredi |l erin
ol mase i htimalinin T¢erkiye ekonomi sinin en
dejerlendiril mektedir.

3. EKONOMKK B! Y! ME

iye ekonomi si 2015 yéléna y¢kbBeven!|l &ueh d
yaréya d¢g¢kmesi ve siyasi d¢zlemde se-im
i -erisinde 2 se-im yakanmék, g¢neydojuda
asi gerilim sebebiylde ktmer ikzany dBali-ilamli-aatviierdd e
5 yhednmenid-a;t alep hem de déerttaml gpheemi net g
cirl enmi kbihraclinnt eeknid eykéslia g°re y¢zde 6,1 ar

o X

O T M Q-
SRk —= =

sel mal i kriz sonras@ndanepl eekendeéewphril
el & 3. ¢Ceyrejine kadar 27 -eVaemeiz kesin
draDabey i r i K9 amr avseé n,d a2k0i 1 55 ¢yr éel - ®landekonoRik s y a 6 y
kil eriSur bpe uavepali@waankabnt - at ékmal ar ksebebi
anén da etkisiyle °nce ekonomi k faal.
1zetuikle.,20¥16 Tegmnbz&a y€onr asénda ortaya
n sfaiexzi hamamwéd usl ararasé finans p
n déxk | iekonaini,btéey ¢kmoeksui Inlia rsé¢nrad ¢rranj ¢nke, n
sthe bir daral ma yakanmékter . ABD:
rin beklentilerindeki bozul maya Kk
deviz kurlarénda y¢ksek arteéexklar vy

LBy yiuhmuiarma s €éna r ajJ men bunuér leekono
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K ohwms u
atmosfee, FED
ve zor | K
¢-¢wmdr k
ekonomik ak © r |
-ékékeée ve

R

u

ol muck, t 2(21n5 geéliemncdaki ,Yegxdgdr d@aamndhamgumewne
2016 yel e 3. tCeyrejinde 2@b6meyned ¢ e tdain ian dne
sekt®°r¢nde yawedeammuz éR@héedagiyraikvwaisgaans eécharab e
yakanan s¢re- ekonomide beklentilerin bozuln
geril emesine yol a- mékter.

T¢rkiye ekonomi si, 20idey ¢ kekbkEnenanl B Bitr-byywe
sergilemiktir. Kd )k ykade-eyrkve gerdseéyyl 4
ardendan ¢-¢nce -eyrekte reel GSYH b¢y¢mesi,
.- ayléek b¢ye¢gme orané olan y¢gzde 11,1 seviye
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12,0
10,0

G°re GSYH B¢yeé¢me Heéezl

Kutu 3.1. Yeni Milli Gelir Serisi

Bilindifiji szer e, T KKa ytéagod&dh @ nld@a no 2& 1 & k yESB@SAy@]II@rkdan
mi || gel ir sGSYiHs ih eas-aépkl laarrérmédkatkér .dej i ki kIl i kl er |yal neéz
zamanda dijer ekonomik b¢gye¢kl ¢kl eri °] - me zamk| ni baj
et kil emektedir. ¢eéenkg, makroekonomi k glstergell erin

(vergiler, kamuvshatrcepmamamiél | bogeliar i -erisindeki or a
Ulusal Hesaplar Sistemi (SN2008) ve Av upa Hesapl ar -29i19t) e mi younne k(gEpSsAa mé n
revi zyon -al ékmal ar é tamaml anar ak yéll ék verill er k u
bajémséz ol ar ak, sretim, harcama ve gelir YSYH|eml eri
tahminl er. i se yeni baj] emzd@Ek6 heaslad | Amal é Kk eay@ewvdaeT gdl
(T} KK) ul usal gel ir hesaplama baz yélénda ve y°ntemi
d°nem GSYH vermilktriirn.i Delva ze®ncecd 2007 yél éenda yapél an
serisindel 998 yél é& bazl é& yeni mi | | i gelir serisine |[ge-iK

Aral ék 20166da aulékd alnagelyierni hessap!| ameael ar éndanel® neml i
gidilmiktir. T} KK tarafeéendan 062008wekESA2® 10I6wnalUylgaid apimar
Ana Revizyond ol arak adlandérélan bu yeni y°ntlem bek
deji ki klije vy jy& Bu yeni
E z |
d

ol a-ImEkda&nr .2 B well&ma na llOmdBée
|l & bazl & gerekse 1987 yélé ba
nemli dejikikIlikIler g°r¢l mekte

gerek 1998 vy e

€| hesap
oranl arénda ° ir

T, KK taraf @ad &kkanppapréé rmca °braez é- éhkunsaukstl saadr e r . Bir def a, -

GSYH serisiyle bé&Sdblerheaapkbamamakéeéan. temel -CE&Kleil e
tabl ol aré yayéemlanmékt er . Bunuméwawneé nklar k nZSavirisOsyéek ts ® K It
kat kel arée ve dolayéeséyla tasarr-20lhedapeé mimae arlei wlaiym@ n
hesapl arée tegayéenmiBbnymékg®nderil mesi ne kar kéel ek T¢r kioye
Pr os¢ende, r( EDP) il i kkin °zet EDP tablolare ile yayeéemla
ge-i kKte kullanélan ayarl ama kal eml er. kamuoyuy/l a pay
yenilik getirmemiktira)eKl9®d8mabywan eGalSiYTH ¥%md wlipmd@SYH
20092 015 d° ne mi i -in a-éklanméexkter. Beyl ece, cretim ve
serisi gelir y°n¢nden yalnéz 2009 ve sonrasé iftin yay

Bu noktada, nT|mK&Kelt abay&émaelaor anl arénén hesabénda f
zincirleme hacim endeksinin kullanél maya bakl anmaseé ©
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Kaynak:Noltj:KkKkekil de ayné yél i-in ¢sakekdejakamlhafd92c¢
seri dejerini ve 2006 ve °ncesi i -in en alittaki r
Kutu kekil 1: T, KK Revizyonlaréna G°re GSYH Reel

Yapél an revizyonl a gkanl efrar @t atserktiar éort &pganalkl ar é

farkl el ekl ar én, her ne kadar il k bakékta revizyonun

SNA-2008ve ESA2 010 wuygul amaséna ge-ikten kaymikl| &ndgjde Kéd Kl

taraféendan yapél déjé belirtilen vel/lveya anl akéll an °] -

(Bu konuda Gelir Kdar esi Bakkan!| é] épothresigelstoeami- hjaepdi lvel

GSYH revizyonununkana k| ar éna il i kkin tartékma i-in bkz. Tur mo

Bu kapsamda, y ¢ zger i1l0e r8 t anrpdasaddrindiigalgkizkd eé | @ ,-20@8sve ESB N A

201006a ge-i défkem, RagndlsleanT KK taraféndan yapwelan ©°1 -

yeni den hesapl amal ardan kaynakl andéjé g°r ¢l mektedir.

Dijer yandan, 2011 yeéelé ve sonrasénda yapélan prtaya

°zellikle 2011 yéleéendaki bir kapsam eé&fiedi kL i|jBi°ryd eers

dur umda, farkl él éja yol a-an ana kalemin ge-mik yél
d¢zeltmeler yapél mak suretiyle ger-eklexktirildif57i Ve
kér &l mangénr ¢ollndeukjtue di r. Bu durumun, yeni a-é&kl anan GSY
karkél akt @érmaya ol anak tanéyacak kapsam ve standart
zayeflattej eneén di k k aviere ser lileeonrntaassyéa g-eérkeaknme k €& a rt,asarr
dejerl endir mey(iBu ekya mdu dea krie ktteerdti&k ma i -in bkz Turmob,

Kaynak Tur mob (2016) . 2016 Yeéel é& Ekonomi Raporu, Ank

3.JHARCAMA Y¥ N, YLE GSYHKELAKKKWEL ER

2014 yél enda ekoneonnmed es ¢yreenciidnedne dbesnygeemieni n t «

ol muktur. Car i a-éjée kéeésmaya ve yurti-i t al

makro i htiyat:i tedbirlerle i- talep sénérl a

Kkonusudur 02z0ell 4 ty¢€ekl eétnidna y(,zy! z8Beg 1l koarnaun étngkae t

sermaye yatéreéeme ise 5,1 apréhdaabr ymért e ml

3,9 oranénda art mécx, inKaat yat éremlaré i se

toplam yurt - i talep y¢zde 3,2 oranénda arték kay

i hracatéendaki artéek y¢gzde 8,-Q, rama&mammd agea z a

B°yl ece, net mal ve hizmet 1| hracatédarédma b¢y¢n

hem de i1 hracattakiy®ardicéksi@rseyvykasekbaeomozyte

b¢yeéemegkt or

2015 yelenda ise harcamaarnyé mhiahlake G Xkt him draa

2015 yéléndaibicir?emekedred my gmnde Ka,n® dratl k&K

42



t¢ketim harcamal arénéen GSYH i1 -indeki p a

y e é
yé¢ksek payl ar e sérasaéyloizh,seg,cyq,lqldeerz ly Jzdd el g,e@
yé¢zde 15,6 iFrekkogatz,veudi peekyakeétl ar harca

2015 yeéeléenda devletin nihai t¢ketim harcamal
sabit sermaye olukumunun payé y¢zde 29,7 ol a
hacim endeksidiev|i@tin nihai t¢eketim harcama
sermaye olukumunda i se ygGgsd&eldme X aar tamekkatt &re.y
gayrisaf.i sabit sermaye olukumu 1iI-erisinde ¢
gor ¢ ldmerk.t eBu kal emde y¢zde 18,4 oranénda art
ise, 2015 yélénda bir ©°nceki yel zincirl enmi

da y¢zde 1,7 artméexkter.
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Tablo31. GSYH Harcama Bil ekenl eri (cari fiyatlar/l
Milyar TL Pay (%)
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

GSYH 1.394 | 1.570 | 1.810 | 2.044 | 2.339 | 2.609 | 100,0 {100,0 (100,0 |100,0 |100,0 (100,0

Yerlexkik Hanehdl k88lar W9 nl.120;| k2842 |mi.412 | 1.561| 632 | 624 | 619| 608| 604 | 598

Devletin Nihai 191 223 256 288 325 387 13,7 14,2 14,1 141 139 148

Gayri Safi Sabi|t 3%ler madyle 518l u KBelmu 695 765 281 | 273| 285| 289 | 29,7 293

(*) Stok Dejikmel 45r|i 15 23 3 -31 -28 32 10 12 01 -13 -11

Mal ve Hizmet HKhr3i0da t3& 403 486 546 573 | 223 | 23,7 | 223| 238 | 233 220

(-) Mal ve Hizmet424Kt H40I| a 568 565 607 648 304 | 286 | 281| 276 260 | 249

Kaynak:StTokk KDeJ i k mel er i arték y°ntemiyle hesapl anmécxk

Tablo3.2. Harcama Y°egghkeGSNYHNBYE&Il | ék B¢gy¢me Heé
2016 2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 I Il V. I I L

1. ¥zel T¢ketifm23 32 79 30 54 37| 25 52 05 63| 34 31 117
2. Kamu Tg¢ket imill 6,8 8,0 31 39 95| 124 150 58 61| 93 -21 28
3. Sabit Sermaye Yat. 238 27 138 51 93 22| 62 20 03 12| 27 80 124
4. Mal ve Hiznei34 KMPa cldt €82 43 -19 19 -17 -94 25]109 107 17,2

5. Mal ve Hizme|tl54Kt DAl ag&0e -04 ) 17 3,7 28 71 21 29| 07 18 145

GSYH 11,1 48 85 52 61 32| 48 49 08 42|53 54 11,1
Kaynak: T} KK.

2015 yélénda g%zl enen yurt i - talep kaynak!|
yél énda ise harcama y°n¢gyle GSYH bilekenler
-eyr eg k oardemi I I k | k8ved49% ynaekndaylbred @goedgykr ekt e

i se siyasi at mosfer ve ¢l kede artan ter?©r |
gerilimin yumukamaséna rajmen bunun ekonomi
Yyeée¢z@ 8 oranéendB® rddagmmd gnékdeayerekte i se ekonomi k
°©zel t¢keti mdeki d¢zelme 1 le 4,2 oranénda by

reel olarak y¢zde 3,2 amanépdat amt nid gkyagtnkety B
verrken, gerek¢, - ¢ nc¢ -eyreBeekksdadadlmhgda¢ -tdepr ekt el
y°n¢gnden °zel tikegel mdmdnlied vetiklmdeat todknukt ur

2017 yél énda ise ihracatén ithal dtttyamedgahal bé
y°nde et kil emiawttiérk.a Enfkliaseytomedka e ber aber, T

birimlerine karké dejer kaybet mesi , I hracat
etkilemik ve b¢gyémeyi okiumltayyékhde ¢t kdéemD:r
oraneénda artan i hracat, - ¢ ncg¢ -eyKlekt e kKiy ¢ .
-eyrekte i tsleanléemmtikcakod aet éxk hr ac atDévietin kilsat k € s € n

t¢eketim harcamaliarde 91, -oegywmekntdea art ar ak b
yapméckter
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cnceg -eyrejinde y¢ogksek begyegme perfor mi
ém destefji vV e i hracamahkhkaAlregan!l ¢h ¢ kg ink
ma |l a&réa,e nk ¢y-agnké wse orta °I -ekl:i I K1 et mel
® a h eemn 2017 yie°lnée md 4y ¢°me-s¢id eT opd satme ktl seknei tki
mal aré 2017 yeéleénén ¢-¢nceg -eyrejinde
airmamal aré y¢zde 11,7 oraneénda, kamu t ¢

N VR ORI VY VR Y
~ xS s —

[ —

é€nén ¢(-¢nceg -eyrejinde reel ma | ve h
t ithal até r eelarotlaarraakki bigsgep eedmadcheal € 1 |
e, lgi 1 d°nemde net ma | ve hizmet i
ur . 2017 vyeléenén ¢-¢nce¢g -eyrejinde ge
&3Bptukaény éi | e ©° zel t ¢ keat | kma nhua rtceéakreatl iamién iyna
olTmpk taumr ni hai yurti-i talep (stok hari -

pl
a

co T °9m O

O< g<
o DO-C_j\I BQ_OIOCDICDI
(]l
A
—
(]
-

W STTOWM<SN 9~ —5< <

°nemde, ackTahloB.da kdia tgabrl ol deacne J (i iczere to
arcamal aré reel ol arak y¢zde 12,4 oranénd
; °neml . bir kat késeé ol urken °zel |l ikl
éml aréendaki 15, Jakibr, y y@erdeamlik aykirare tviea tmé r ¢
sermaye yatéremlaré ise bu d°Pnemde 3,5

=
c

n< aQ
L
o~
e
— = .

Tablo33. Sabit Sermaye YaReeBgwm:;Bel Beehbheei i n Y
2016 2017

I [N | 0|

Sabit Sermaye Yat. 238| 2,7|1138| 51| 93| 22| 6,2| 20| 03| 12| 2,7| 80|12,4
Knkaat 25| 72| 211| 65| 47| 28] 39| 26| 27| 21| 13,3|225(12,0
Makine ve Te-hli2Bdt 44| 81| 39| 185| 1,2]105| 0,2|-3,7|-0,7]-12,1| -9,3| 15,3
Dijer Aktifler]121| 94| -37| 08| 16| 40| 20| 81| 22| 39| 26|-80| 11
Top. cretil mi k| 28aly 2,7r ma3|8if Sikt 93| 2| 62| 20| 03| 1,2 27| 801124

Kaynak:(*0} KKncirlenmik hacim endeksiyle, y¢zde.

2011| 2012| 2013| 2014 | 2015 2016

32! RETKM Y¥N| NDENO DAGKYH GEL Kk MEL EJRRE T\KE
SEKTY¥RLERKNDEKMWE IGERKN DEJERL KIEBKR

GSYHO6deki gel i kmel ere g86kd°wyel eobaryakmebakdk
kokull aréendan kaynakl anan nedenl erdlie otlannumu
2014 yeléenda, tawygmdlaz7y¢czdeadt 6y¢szd@mayi ve hi
6, 1 oranénda kaydedil en b¢yéemedeki artéxkl a
endeksiyle bir °nceki yéla g°re y¢zde 5,2 or

206 yél énda ise ¢retim y°ntemine g°re GSYH,
artmecxkter . 'retim y°ntemine ¢

g°re y¢zde 6,1

yéla g°re y¢zde 14,4 artarak 2 ntdrai IGEHMHOER7 e
y¢c¢ksek paye y¢gzde 53,3 ile hizmetler sekt©or
sekt®°r¢negn payé y¢zde 8,2 olarak ger-ekl exki
6,9 olarak ger-ekl ekmi ktir.
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Tablo34 Kkt i sadi

Sekt°rl ere G°-P046) GSYHOdeki Gel i Kk

Dejer (cari fiyat I|Yizde Pay (%)
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2014

Tar ém, ormancél ék ve|l bl21.6®% -181.78% 134.725 161.448 161.305 7,8 6,7 6,6 6,9 6,2
Sanayi 302.833 355.312 410.786 461.964 511.806 193 196 20,1 198 19,6

Madencilik ve Takoc g k-1811&] €19.420 19.410 19.255 21.369 11 11 0,9 08 048

Kmal at Sanayii 249.251 293.884 343.305 390.796  432.980 159 16,2 16,8 16,7 16,4

Elektrik, gaz vs ¢r ¢t i2hD85v e24.8968] €28.8/mé 29.855 33.936 13 14 14 13 1,3

Su temini; kanalizadyolb.38t €éX7.002° n 795 mi 22\057. 23.521 1,0 0,9 1,0 0,9 09
Knk aat 117.433 145.908 165.655 190.619 223.363 7,5 8,1 8,1 8,2 8,6
Hizmetler 843.454 962.395 1.097.025 1.246.696 1.402.423 53,7 53,2 53,7 53,3 53,8

Toptan ve Perakende Ticaret 176.324  201.817 234.133 268.545  296.142 11,2 11,2 115 115 114

Ulaktérma ve depol ama127.730 143170 162.271 183.913 197.259 8,1 79 79 79 78

Konaklama ve yiyecek hizmeti faalyetleri 41.934 50.063 59.045 66.100 67.498 27 238 29 2,8 24

Bilgi ve iletikim 37.763 43.158 49.404 56.072 63.445 24 24 24 24 24

Finans ve sigorta faaliyetleri 46.114 55.726 58.817 70.003 87.063 29 3,1 2,9 3,0 33

Gayrimenkul faaliyetleri 135.459 148.972 163.852 180.721 201.561 8,6 8,2 8,0 7,7 7.7

Mesleki, biimsel ve teknik faaliyetler 33.313 38.392 44.095 55.324 59.863 21 21 2,2 24 23

Kdar i ve destek hizimet37.052 a l45.66@ t 154.958 66.164 77.432 24 25 2,7 28 30

Kamu y°netimi ve sayun7/al2 2z8.160 nl 92518 o 401.546 ¢, V119.176 47 45 45 43 4.

Ejitim 61.955 71.272 84.489 96.084 114.175 39 39 41 4,1 4.4

Knsan sajléjé ve so$yadldoni z4aeese f54.978i y5.150 e r 68.274 26 2,6 25 24 24

K¢lter, sanat, e] | enpcel333di nll7.636 c el9.5282 s2p. 768 24.106 08 0,9 1,0 0,9 09

Dijer hizmet faaliygt]|1627D 18.222 20.963 22.246 25.186 1,0 1,0 1,0 1,0 10

Hanehal kl aré@nén ikvdrenT8r o88r ak93f aadsbyetlkfi 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Sekt°rler topl ameée 1.385.4131.585.325 1.808.190 2.060.727 2.298.896 88,3 87,6 88,4 88,1 88,1
Vergi-S¢bvansiyon 184.259 224.388 236.276 277.921 309.629 11,7 12,4 11,6 11,9 11,9
Gayri Safi Yurti-i H o 4.8609.672 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 100,0 100,0 100,0 100,0 100,d
Kaynak: T KK
2016 yéeléenén tamaménda ekonomi k b¢gyeéeme y¢zde
2016 yélénéen son -eyrejinde¢yegamee kaydei Ime kb
°nce y¢zde 4,8 wvweaywakdaea-éklanan i kinci vV e
séraseéeyl a y¢z0d,e8 04e, 9r ewd zye¢ zeddd | mi Kkt i r Her n e
°ng°r¢lerin ¢gzerinde germehbéernen dbetamda Hah
i retim y°ntemiyle GSYH verilerine g°re (zir
yél énén son -eyrejinde sanayi sektor¢ yell ek
1 puan kat ké sajl ame knalatrsanayiBdeki tgparlanma roairteyci © z e |
ol muktur Yél én il k 3 -eyrejinde daralan t .
b¢e¢yéemenin beklentil erd akmasénda et kil ol mit
b¢yeéeyer ek, °© z elel ikkalyed,e dii Hiemc iy ¢-zedyer elk2t, 8 or ané
ve ekonominin daral dej e i-¢é¢nce¢g -eyrekteki y
ekonomi k b¢gyé¢meye pozitif katkeéda bul unmuk
artexkena °©°nemrki Kanhkée eyapkamewt¢cezde 1,8 or a
sekt®°r¢ son -eyrek b¢gyémesine katkeée yapmakl
ticaret ve ulakém kaynakl é y¢zde 7,4 seviy
daralma sebebiyle konaklkea hi zmet |l eri nde kaydedilen vyg¢zde
b¢yeéemeyi ol umsuz etkilemiktir. 2016 yél énén
sigorta faaliyetlerindeki arteéexlar yell ék by
¥tanyan, tarém sekt°r¢ yélén genelinde y¢zde
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Tablo35.GSYH | retim Sekt?©or | -€vyréeiln de&ki B¢e¢yeéeme Hézl e

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tar é m, ormancél ék ve baleéek-¢el 8k 2,2 2,3 0,6 9,4 -2,6
Sanayi 173 35 9,0 5,7 50 43
Madencilik ve Takocak-e¢eleéejeé 9,8 2,0 6,1 -7,6 -1,8 6,0
Kmal at Sanayii 20,0 2,3 9,3 6,1 59 38
Elektrik, gaz vs ¢retimi ve d3Xb] étlaené 75 10,0 1,1 11,1
Su temini; kanalizasyon, at ék 16 nel76 mi 9/ds . 59 28 0,4
Knk aat 24,7 8,3 14,0 5,0 4.9 5,4
Hizmetler 8,9 5,9 7,6 6,3 5,6 3,9
Toptan ve Perakende Ticaret 14,6 31 78 81 7,7 29
Ulakt érma ve depol ama 6,6 14,6 37 45 6,0 -0,7
Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 22,5 8,3 9,3 81 3,7 -6,5
Bilgi ve iletikim 8,6 8,7 8,9 72 38 59
Finans ve sigorta faaliyetleri 57 0,1 258 10,2 84 89
Gayrimenkul faaliyetleri 5,0 43 2,9 25 24 3,6
Mesleki, biimsel ve teknik faaliyetler 8,6 6,7 78 7,6 16,5 0]
Kdari ve destek hizmet faali 68t €0, 16,6 13,3 14,6 95
Kamu y°net i mi ve SsSavunma; zor22nl u4®Bos .42G¢ v4a 1,1 6,9
Ejitim 51 4,6 8,8 78 32 2,6
Knsan sajléjé ve sosyal hizme8&2 fadlliyefll eril 1,6 7,6
K¢lter, sanat, ejlence, dinl dBce 55 sIbsr 6,7 44 1,3
Dijer hi zmet faaliyetleri 15,1 4,0 2,3 71 -4,6 39
Hanehal kl arénén ikverenler ol&rak69 fa®&Biye2d er 7 10,3
Sekt°rler topl amé 11,2 5,2 8,0 5,6 5,6 3,
Vergi-S¢bvansi yon 10,1 1,6 12,5 2,1 9,6 3,8
Gayr.i Safi Yurti - Has él a 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2

Tablo36.GSYH | rlett 9 m &rei nde k¢ eBysryeckmei kHéz | ar e

2015 2016 2017

| Il 11l |\ | Il Il I\ | Il 111
Tarém, ormancél ék w8 bHJ6e k1581 &€-B,2 -34 -34 -35 04 31 48 28
Sanayi 09 55 39 95 81 47 -18 59 68 7,2 148
Kmal at Sanayi.i 26 58 40 107 78 48 31 57 60 70 152
Knkaat -2,2 9,3 3,7 8,1 25 128 28 3,2l 56 55 18,7
Hizmetler (*) 6,8 8,0 4.8 6,9 26 10 -63 3,7 64 59 20,7
Bil gi ve iletikiim 0,4 1,7 0,0 11,3 47 72 30 872 9,2 10,1 154§
Finans ve sigorta faaliyetleri 10,8 12,8 7,6 2,9 94 133 08 122 99 94 59§
Gayrimenkul faaliyetleri 3,5 2,1 2,1 1,8 42 46 28 28 15 14 175
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliy 14,4 10,3 16,6 19,5 68 11,7 11 23 7.1 6,2 154
Kamu y°neti mi, e -0,7 3,6 0,4 4.8 59 6,2 57 39 2,7 3,2 51
Dijer hizmet f aall i yoedt | eOr2i -2,2 1,5 29 26 10 45 32 55 115
Sekt°rler Toplamé 32 6,3 5,6 7,1 49 50 -11 42 59 56 114
Vergi-S¢bvansiyonpn 6,3 14,0 7,4 10,5 42 46 15 48 0,7 3,7 84
Gayri Safi Yurtiti 3Wasé&l2a 5,8 7,5 48 49 -08 42 53 54 11,1
Kaynak: T KK
2016 yeéeléenén birinci ve i1ikinci -eyrejinde GS
yé¢zde 4,9 oranénda art mécxkter Bu geli kmede,
civar emhayalderkis y¢zde 8,1 ve 4,7 oranéendaki
Kki nci -eyrekte ek onomi i -erisindeki payeé
sekt®°r¢nde kaydedilen y¢gzde 12,8 bégyéme genc
Turizm sekaralsgmare&n et ki si i kinci -eyrekten
1,3 oranénda b¢yeéegyen ul aktérma ve konakl ame
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,zde 0, 8 geril emi ktir. Toplam ekonomi I - e
Ieledari ve Destek Hi zmet Faaliyetl erinde
n tamaménda -ift ha2n0ell6 ybéil yé: mel kr a-keaynréen
anéendaki b¢yéemenin ardéndan 2€6eklér yel e
oranéna ul akmékter. 2016 vyeéelé il k il
da daral mék ve yeélén il k yarésénda by¢y

J]inde GSa&WHd étimi Ktnicre

-eyrekte dar al manén sektO°orel kaynak

tarem sektor¢sgndeki yé¢zde 3,5 sevi

ndeki geril emeye bajl é6,adl aorraakn émidza
[ ol muktur.
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nel i nde, déK ticaret kaynakl é& ya

nénda Ke¢-¢el megkt ¢r . Bu
r -BEhengomienyrae&rt &l doéjl e b¢
da bir ©°nceki yéla g°re vy
tir. 2016 yéeleéenda finansal
heijzémev e faaliyetl eri ol uml
sekt°r¢ y¢zde 3,2 oranénda
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SYHOGdeki gel i kmel er , sretim
m sektromdnres is &ragyidlae ndiekjteirr . biTra
yl a, 3,1, 4,8 ve 2,8 oranénd
, zincirlenmik hacim), yé¢zde
orkan aenay®o ik aij €erieki nde °neml
sektorl erinde kaydedil en yé¢zde 6
Bil gi ve iletikim sekt®orleri il e

ir kneaksi €l ydlea kaurltlaann éme vduat ve kredi s
tler sekt®°rg¢ 11k i ki -eyrekte y¢gzde 90u

—“— 0O ——O mNO L O

én ¢-¢nceg -eyrejinde GSYH bir ©°nece
atta kaydediéel eon ap earkf ormad nasta shaanjay i i Y ¢ 2Z
oranéenda be¢gyeéemeKkt ér. Knkaat sekt
ranénda geni kKl emi ktir. Bu geli kmede,
| € d¢ k¢ kd eb alzg yestnkei sarnanl ar enén y¢gksel m
na di kkat edil melidir.
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da ise sabit fiyat/l
da daral mék ve yEéd
: taréem sekt©°r¢ 20
cYémegKt gro. 2017 ye
Ktir. Tatém®°sekt ge

r.

n -eyr ej

Tablo3.7i ncel endi gmndekt tr¢gnde i Kge¢gceg talebinin
sekt®r¢nderitgnaisted avneénk ér dan kente g©- gi bi r
tar émsal i stihdamén toplam i1istihdam i-erisi
toplam istihdam i-indeki payé 2014 yéleénda



20171Téy&kim aye itibaréyla y¢gzde 19, 306e geri
ki ki seviyesindedir

Tablo3.7.Temel Tarém G°stergel eri
20120 2013 2014 201§ 201§ 2017

Tar ém, or mancél ek ve

fiyatlarla, milyon TL) 121.693 121.709 134.72% 161.448 161.30"
GSYH i-indeki Pay (ygzderg 6,7 6,6 6,9 6,2
Yéll ek Reel Beyeme (yeéezdx?) (23 0,6 9.4 -2,6
Tarém Kstihdamé (bin]| ki530] (.20 5.47( 5.483 5.305 5.534
Tarém Kstihdamé (y¢gzde) 22(f2) 21,2 21,1 20,4 19,5 19,3

Khracat (milyon dol af ) 5.189 5.653 6.03( 5.757 5.397 5.284
Kthalat (milyon dol arf) 74471 7.718 8.589 7.176 7.041 8.993
Tarém sekt©°r¢ dék tif a5 d2005 e s2i559( mil.41g o nl1.6dd | a3r704
Séjér Varl éjée (Bin Bak 13918 14415 14223 13994 14.08(

Toplam Canlé Séjér Kfihalddt é (98i n BOa k) 203 493
Koyun Varl éje (Bin Bak2742 29284 31140 31508 30.984
Ke-i Varl éjé (Bin Bak) 8357 9.224 10.345 10.416 10.344
S¢t Jretimi (Bin Ton 17.401 18.224 18.631 18.65 18.484
Et (retimi (Bin Ton) 916 996 1.008 1.149 1.173
Yumurta |retimi (Milyomnd9hldel6.d97 17.145 16.72§ 18.099
Tavuk Eti Jretimi (B|n 172n) 1758 1.895 1.909 1.879

Kaynak: T KK, Kal kénma Bakanliapé Go¢(e) (20001 I0®&np mi K 2|
ait rakamlardér .

Tablo38.Tar ém Al anl ar énd20k6) Gel i kmeler (2001

Bin Hektar Topla[n Tahe I_ I jd rv e. bieEZ_e e Meiyvfﬂih taye r .
tar ém crenl eri mera arazisi
al an s ¢s
baharat
Ekilen alan Nadas

2001 40 967 17 917 4 914 909 261(Q 14 617
2002 41 196 17 931 5 04( 930 2674 14 617
2003 40 644 17 408 4 99] 911 2717 14 617
2004 41 21( 17 962 4 954 894 2780 14 617
2005 41 223 18 004 4 876 894 2831 14 617
2006 40 493 17 44( 4 69] 85( 2895 14 617
2007 39 504 16 945 4 219 815 2909 14 617
2008 39 124 16 46( 4 254 834 2950 14 617
2009 38 914 16 217 4 323 811 2943 14 617
2010 39 011 16 333 4 244 802 3011 14 617
2011 38 23] 15 692 4 017 810 3095 14 617
2012 38 394 15 463 4 286 821 3204 14 617
2013 38 423 15 613 4 144 804 3237 14 617
2014 38 55§ 15782 4 108 804 3248 14 617
2015 38 551 15 723 4 114 808 3289 14 617
2016(*) 38 32§ 15 574 3 99§ 804 3334 14 617
2001-2016 De|] i-R63tn ( ha P4z - 916 - 105 724

2001-2016 Del]ik-64n (yelBdle) -18,6 -11,6 27,7 0,0

Kaynak: T; KK
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Tablo386de tar ém almeenlear éonrdtaakyi a Tgkaolkiiugt enacke adeép |l a
al anénda bir r

ger-20 kE6ned Meenmiundart o 2I0OM t ar ém
azal mekter. Ekilen alanlar y¢zde 13, 1, nada s
alané y¢gdanekliBr6 @Buama karkéel ék meyveler, i -
tarém al ame angmttlmériv7év7. B°ylece, toplam tareée
Tablo39. Temel Taréem }ti pnMekitmadé ayreeve DejikKim
Yéll ék |Jretim (Ton) DejJ i Kim
2011 2012 2013 2014 2015 2016  2017| 2017/11 2017/16
Hububat
Bujday 21.800 20.100 22.050 19.000 22.600 20.600 21.500 -1,4 4.4
Arpa 7.600 7.100 7.900 6.300 8.000 6.700  7.100 -7 6,0
Mésér 4200 4600 5900 5950 6.400 6.400  5.900 40 -7.8
Baklagiller
Mer ci mek ( Kér38kzée)Mlo 395 325 340 345 400 5 15,9
Nohut 487 518 506 450 460 455 470 -4 33
Kuru Fasulye 201 200 195 215 235 235 239 19 1,7
Sanayi Bitkileri
keker Pancl 1626 15000 16489 16.743 16.023 19.593 20.828 29 6,3
Pamuk 993 893 866 905 789 809 943 -5 16,7
Teten 45 73 93 75 68 74 80 78 7.8
Yajl & Tohumljar
Pamuk Tohumu 1587  1.427 1384 1445 1261 1292  1.407 -11 8,9
Ay-i-efji 1.335 1.370 1523 1638 1681 1.671  1.964 47 17,6
Yerfésteje 90 123 141 124 148 164 165 83 0,7
Yumru Bitkiler
Patates 4613 4795 3.948 4166 4760 4750  4.800 4 1,1
Sojan (Kurf)2141 1736 1905 1.790 1.879 2121 2132 0 0,5
Meyvesi Yenen Sebzeler
Karpuz-Kavun 5512 5711 5587 5593 5638 5783 5.825 6 0,7
Domates 11.003 11.350 11.820 11.850 12.615 12.600 12.750 16 1,2
Meyveler
'z¢em ve Kn¢i 4557 4460 4310 4476 3951 4305  4.506 -1 4,7
Turun-gill dr 3614 3.475 3.681 3.784 3.976 4.293 4.770 32 11,1
Féendek 430 660 549 412 646 420 675 57 60,7
Elma 2680 2.889 3128 2480 2570 2926  3.032 13 3,6
Zeytin 1.750 1.820 1676 1768 1.700 1.730  2.100 20 21,4
¢ay 1231 1250 1180 1266 1.328 1.350  1.300 6 -3,7

Kaynak: T} KK, Kal kénma Bakanl ej ée.

2015 yél énda hava kokul |l ar é@&nén da ol uml u

dejerlerinde genel bir arték meydana gel mi Kk
gel mi k ve dar&@&mMméewkwtkar.r (2017 yéel énda i se kayd
T¢e¢rkiyebdde t emel tarem ¢reéenlerinde ¢retim n
sekt®°r¢nde bitkisel cretimdeki gel i kmel erin
festéeje, ay-i-eji, te¢gten ve Keker pancar énda
Dijer taraftan, 2017 yélénda temel tarém ¢r
il e féendeéek cretiminde ger-ektekmndéei rer e20m:
sajl ayan creéenloer ker mezée mer ci mek, pamuk,

ger -ekl ekmi ktir. 2017 yéelenda méseéer ve -ayda
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Hayvancél ék al anenda son d° nendaem asré&jaenr hvaayr
yakl akék ol arak aynée kal méxteér . Canl e seéejeér
yél énda 203 bin seviyesine gerilemik ancak,
3.2.2Sanayi
Ul us al gelir i-elrasamdaeki spraygei yeektahr yei -ir
birisi, sanayi sektor ¢ kat ma dejeridir. T
dal gal anmal ar ve Vyakanan finansal krizler,
dojrudan etkilemixktir.
Sanayisekt °r ¢, 2010 ve 2011 yeéeW1r20édddakiaskeedlra
yukar édaki ke&X2) | gém¢ de¢gj(e gi bi, 2011 yel e c
sanayi sekt°r¢ndekli é dboplmaa sdeeam 0mRktyiér .
hézé tekrar artan sekt°re¢gn begyémesi 2016 ye
y éTemmuzay é sonrasénda sanayi creti mi dar al meé
aylaréenda normaér sef2Dy¥@é@sypbéeulbagmergt -eyrejir
yé¢zde 14,8 ol arak ger-eklexkmi ktir.

30,0

23,0 “ Sanayi Sektorii

\\

20,0 s

15,0

10,0

5,0 3

0,0

2011 2012 2013 2014 2015 16
-5,0
= ==Tarim, ormanecilik ve balikgilik == Sanayi =e==insaat === Hizmetler

Kaynak: T] KK
kelBR|l Ana |retim Sektorlerinin Yé&2016k Bg¢yenm

Sanay.i peslhmengakaj éerl ekl é& ol arak i mal at sana
madencili k, elektrik ¢retimi ve dajéeteme, su
al maktader . Bununl a beraber sanayi sdekt °r ¢ n ¢

taraféendan DbkeellkBdll enmektedir (

Sanayi kesiminin performansé ve rekabet g¢cye
et kil emektedir. Bu noktada, genel d®ewkiozn oknu ku
bakta ol mak czere dexk ticareti etkil eyen |
dojrudan etkil emektedir.
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