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SUNUķ 

2017 yēlēnda k¿resel ekonomide ABD, Japonya ve AB ekonomilerinden gºr¿len toparlanma 

k¿resel ticarette ve d¿nya ekonomisinin b¿y¿me hēzēnda artēĸ beklentilerine yol a­mēĸtēr. 

2012 yēlēndan beri yaklaĸēk y¿zde 3 civarēnda ve 2016 yēlēnda 3,2 seviyesinde b¿y¿yen d¿nya 

ekonomisinin 2017 yēlēnda y¿zde 3,7 oranēnda b¿y¿mesi beklenmektedir. Ķngiltereônin 

ABôden ayrēlma kararē (Brexit) sonrasēnda Ķngiltere ve AB arasēndaki iliĸkiler b¿t¿n D¿nya 

ekonomisini etkileyecek potansiyelde yeni bir dºneme girmiĸtir. ABDôde yeni dºnemde iĸ 

baĸēna gelen h¿k¿metin geniĸlemeci maliye politikasē ve yakēn dºnemde uygulamaya 

koyduĵu vergi indirimleri ABD b¿y¿mesi artērērken enflasyon ¿zerinde de bir baskēnēn 

oluĸmasēna yol a­mēĸ ve buna baĵlē olarak FEDôin 2018 yēlēnda ciddi faiz artērēmēna gideceĵi 

belirginleĸmiĸtir.  

Geliĸmekte olan ¿lkelerde b¿y¿me performansē emtia ihracat­ēsē ¿lkeler kaynaklē olarak 

toparlanmēĸ, Brezilya, Rusya ve Nijerya ekonomilerinde b¿y¿me gºr¿n¿m¿ uzun dºnemden 

beri pozitife ge­miĸ ve 2018 yēlēnda ise daha da g¿­leneceĵine iliĸkin beklentiler artmēĸtēr. 

¢in ve Hindistan k¿resel b¿y¿me oranlarēnē yukarē ­ekecek ºl­¿de y¿ksek oranlē b¿y¿meye 

devam etmektedir.  

2017 yēlēnda KGF imkanlarēnēn kullanēmēnēn iĸletmelerin finansmana eriĸiminin 

kolaylaĸtērēlmasē yºn¿nde geniĸletilmesi ve vergi indirimleri sayesinde saĵlanan yurti­i 

talepteki artēĸēn yanēnda dºviz kurundaki artēĸēn ihracat­ē sektºrlerin rekabet g¿c¿n¿ pozitif 

etkilemesi ve dēĸ ticaret ortaĵē niteliĵindeki ¿lke ekonomilerinde gºr¿nen toparlanma ile yēlēn 

ilk iki ­eyreĵinde T¿rkiye ekonomisi y¿zde 5,3 ve y¿zde 5,4 oranlarēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. ¦­¿nc¿ 

­eyrekte ise T¦ĶK verilerine gºre uzun dºnemden beri ilk defa y¿zde 11,1 seviyesinde iki 
haneli b¿y¿me oranē yakalanmēĸtēr. Bu durum, yēlēn son ­eyreĵine iliĸkin b¿y¿me 

beklentilerin artērdēĵē gibi 2018 b¿y¿me beklentilerini de yukarē ­ekmiĸtir. ¥te yandan, yēllēk 

T¦FE oranē y¿zde 11,9 seviyesine y¿kselmiĸtir. Hazinenin yurti­inden aĸērē bor­lanmasēyla 

ortalama i­ bor­lanma maliyetleri y¿zde 13,2ôye y¿kselmiĸ, bor­lanma vadesi ise kēsalmēĸtēr. 

Buna karĸēlēk Merkez Bankasē para politikasē faiz oranē ile deĵil istisnai uygulama 

niteliĵindeki ge­ likidite penceresi uygulamasēnda sºz konusu olan faiz oranē ¿zerinde s¿rece 

m¿dahale etmeye ­alēĸmaktadēr.  

T¿rkiyeôde cari a­ēk, ºzel kesim bor­luluĵunun yanēndan son dºnemde kamu mali a­ēĵē ile 

ekonomideki kērēlganlēklar artmēĸtēr. ¥zelleĸtirmelerin yapēlamamasē b¿t­e a­ēklarēna 

olumsuz etki yapmaktadēr. Dºviz kurunda yaĸanan artēĸ dēĸ bor­ stokunun b¿y¿kl¿ĵ¿n¿ 

artērmēĸtēr. Bu noktada, ºn¿m¿zdeki dºnemde cari a­ēk, turizm sektºr¿ndeki geliĸim, 

Suriyeliler ve gº­ yºnetimi, ºzel kesim bor­luluĵu, Kamu ¥zel Ķĸbirliĵi uygulamalarē, b¿t­e-

nakit ger­ekleĸme farklēlēklarē, T¿rkiye Varlēk Fonu ve Kredi Garanti Fonu uygulamalarēna 

iliĸkin konularē ºnemli g¿ndem maddeleri olacaktēr.  Siyasal yapē ile iktisadi yapē arasēndaki 

iliĸki, T¿rkiyeôde insanlarēn daha m¿reffeh bir yaĸam s¿rmesinin belirleyicisdir.  

Bu Raporun hazērlanmasēnda katkēlarēndan dolayē Prof. Dr. Semih ¥Zôe teĸekk¿r eder, 

T¿rkiye ve d¿nya ekonomisindeki durumun iktisadi verilerle desteklenerek ºzetlendiĵi 2017 

Yēlē T¦RMOB Ekonomik Raporu'nun t¿m odalarēmēza, ¿yelerimize ve okuyucularēna faydalē 

olmasēnē diler, saygēlarēmēzē sunarēz. 

A. Masis YONTAN 

T¦RMOB Genel Baĸkanē 
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GĶRĶķ 

2017 yēlēnda k¿resel ekonomide ABD, Avrupa Birliĵi (AB) ve Japonya gibi geliĸmiĸ 

¿lkelerde ekonomik faaliyetlerde genel bir canlanma sºzkonusu olup ve b¿y¿me pozitif bir 

gºr¿n¿m sergilemektedir. ABDôde kriz sonrasē ekonomideki toparlanmayē daha da 

g¿­lendirecek vergi indirimlerinin uygulamaya konulmasēyla beraber b¿y¿me a­ēsēndan 

mevcut pozitif gºr¿n¿m¿n g¿­lenerek devam etme eĵilim sºz konusudur. ¥te yandan artan 

enflasyon baskēsēna karĸē ABD Merkez Bankasē (FED) tarafēndan 2017 Aralēk ayēnda 

baĸlayan faiz artērēmēnēn 2018 yēlēnda da devam edeceĵi gºr¿lmektedir. Almanya 

ekonomisinde gºr¿len g¿­l¿ b¿y¿me performansēna eĸlik etmekten uzak olsalar da, kamu 

bor­larēna iliĸkin endiĸelerin azalmasē ve ºzel yatērēmlarda gºr¿len artēĸ, Avro bºlgesi 

ekonomilerinde kayda deĵer bir toparlanmaya iĸaret emektedir. Geliĸmiĸ ¿lkelerle beraber 

geliĸmekte olan ¿lkelerde artmasē beklenen b¿y¿me ve k¿resel ticaretteki artēĸ sayesinde 2012 

yēlēndan beri yaklaĸēk y¿zde 3 civarēnda b¿y¿yen d¿nya ekonomisinin IMFôye gºre 2016 

yēlēnda 3,2 seviyesinde ger­ekleĸen d¿nya ekonomisindeki b¿y¿menin 2017 yēlēnda y¿zde 3,7 

oranēnda ger­ekleĸmesi beklenmektedir.  

Ķngiltereôde yapēlan referandumda, se­menlerin Ķngiltereônin ABôden ­ēkmasē (Brexit) 

yºn¿nde oy kullanmasēyla verilen Brexit kararē sonrasēnda Ķngiltere ve Avrupa Birliĵi 

arasēndaki iliĸkiler yeni bir dºneme girmiĸtir. Sºz konusu kararēn ekonomi ­evrelerinde ve 

piyasalarda olumsuz yansēmalarē olmakla beraber Ķngiltere ve ABônin genel ekonomik 

faaliyetleri ¿zerindeki olumsuz etkisi hen¿z uygulama aĸamasēna ge­ilmediĵinden dolayē 

sēnērlē kalmēĸtēr. ¥te yandan, ABDôde artan t¿ketici fiyatlarē sebebiyle FEDôin 2018 yēlēnda 

faiz artērēmēna gitmesi beklenmektedir. Bu baĵlamda, T¿rkiyeônin ­evresinde b¿y¿me 

a­ēsēndan sºzkonusu olan pozitif gºr¿n¿m¿n artan faiz oranlarē sebebiyle finansman temini 

a­ēsēndan ge­erli olmayacaĵē gºr¿lmektedir. ABDôde artan b¿y¿me sebebiyle enflasyon 

¿zerindeki mevcut baskēyē daha da g¿­lendireceĵi ve dolayēsēyla FEDôi faiz artērēmēna 

yºnlendireceĵi deĵerlendirilmektedir. Bunun da T¿rkiye ve benzeri geliĸmekte olan ¿lkelere 

olan yatērēmlarē azaltacaĵē ve k¿resel belirsizlikleri ve fonlama maliyetlerini artēracaĵē 

deĵerlendirilmektedir. 

Geliĸmekte olan ¿lkelerde b¿y¿me performansē emtia ihracat­ēsē ¿lkeler kaynaklē olarak 

g¿­lenme eĵilimi taĸēmaktadēr. 2017 yēlēnda ¢in ekonomisinin y¿zde 6,8 oranēnda, Hindistan 

ekonomisinin ise y¿zde 6,7 oranēnda b¿y¿mesi beklenmektedir. Buna gºre, sºzkonusu 

¿lkelerdeki g¿­l¿ b¿y¿me performansēnēn 2018 yēlēnda da devam edeceĵi ve sērasēyla, y¿zde 

6,6 ve 7,4 oranlarēyla k¿resel b¿y¿me oranlarēnē yukarē ­ekecek seviyede bir b¿y¿menin 

ger­ekleĸeceĵi deĵerlendirilmektedir. Brezilya, Rusya ve Nijerya ekonomilerinin, 2017 

yēlēnda genel bir toparlanma eĵiliminde olduklarē ve 2018 yēlēnda bu ¿lkelerdeki b¿y¿me 

hēzlarēnēn ortalama y¿zde 2 seviyesine ­ēkmasē beklenmektedir. benzer ĸekilde y¿zde 3,8 

oranēnda, Nijerya y¿zde 1,5 oranēnda daralmēĸtēr 

2018 ve 2019 yēllarēna iliĸkin olarak d¿nya ekonomisi b¿y¿me oranlarēnda kēsmi bir iyileĸme 

beklenmektedir. IMFôye gºre 2018 ve 2019 yēllarē b¿y¿me projeksiyonlarēnēn sērasēyla y¿zde 

3,9 seviyesinde olduĵu gºr¿lmektedir. Uluslararasē kuruluĸlarca yapēlan deĵerlendirmelerde, 

hem geliĸmiĸ hem de geliĸmekte olan ¿lkelerin b¿y¿melerinde artēĸ ºngºr¿lmektedir. Ancak 

bu artēĸlarēn emtia fiyatlarēndaki geliĸmeler, ¢in ekonomisinin b¿y¿mesindeki yavaĸlama, 

Ķngiltereônin Brexit kararē, Ķtalyan bankacēlēk sistemindeki sorunlar gibi nedenlerle sēnērlē 

d¿zeyde kalmasē beklenmektedir.  
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T¿rkiyeônin kronikleĸen cari a­ēk sorunu ve bunun arkasēnda yatan temel problemlerin  

devam etmesi yanēnda 2016 yēlēnēn ikinci yarēsēndan itibaren yaĸanan siyasi olaylar da 

T¿rkiye ekonomisinde yavaĸlamaya neden olmuĸtur. 2015 yēlēnda Rusya ile yaĸanan kriz ve 

artan terºr olaylarēyla 2016 yēlēnda turizm sektºr¿ndeki daralma derinleĸirken 2017 yēlēnda 

turizm gelirlerinde y¿zde 18,9 oranēnda artēĸ kaydedilmiĸtir. Turizm sektºr¿ndeki bu b¿y¿me 

eĵiliminin 2018 yēlēnda da devam edeceĵi gºr¿lmektedir. Tarēm sektºr¿ ¿retiminde ise zayēf 

gºr¿n¿m devam etmektedir. Ķnĸaat sektºr¿ ve imalat sanayii sektºrlerinde b¿y¿me 

destekleyecek nitelikte g¿­l¿ bir b¿y¿me performansē sºzkonusudur.  

ABD Merkez Bankasēnēn parasal sēkēlaĸtērma yºn¿ndeki sinyallerinin yanēnda bºlgesel 

­atēĸmalar ve siyasi geliĸmeler sebebiyle T¿rkiyeôden b¿y¿k miktarlarda sermaye ­ēkēĸē 

yaĸanmēĸ ve T¿rk Lirasē ABD Dolarē baĸta olmak ¿zere diĵer para birimleri karĸēsēnda 2017 

yēlē sonunda bir ºnceki yēlēn aynē dºnemine gºre y¿zde 8 oranēnda deĵer kaybetmiĸtir.  

T¿rkiye ekonomisi, yēlēn ilk ve ikinci ­eyreĵinde KGF imkanlarēnēn iĸletmelerin finansman 

eriĸimlerini kolaylaĸtērma yºnl¿ olarak cºmert­e kullandērēlmasē ve vergi indirimlerinin 

yanēnda, , turizm sektºr¿ndeki toparlanma, inĸaat sektºr¿ndeki g¿­l¿ b¿y¿me, dºviz 

kurundaki artēĸēn ihracat­ē sektºrlerin rekabet g¿c¿ne pozitif etkisi ve AB ¿lkelerindeki 

toparlanma sayesinde dēĸ ticaretin b¿y¿meye olumlu katkēsēyla ilk iki ­eyrekte y¿zde 5,3 ve 

y¿zde 5,4 seviyesinde ve ¿­¿nc¿ ­eyrekte ise y¿zde 11,1 gibi olduk­a y¿ksek seviyede bir 

b¿y¿me kaydetmiĸtir. Ķmalat sanayii ¿retimindeki g¿­l¿ gºr¿n¿m devam etmekte ve 

yēlsonunda ekonominin y¿zde 6,1 b¿y¿yeceĵi ºngºr¿lmektedir.  

Buna gºre, 2016 yēlēnda dºviz kurunun etkisiyle cari fiyatlarla dolar cinsi kiĸi baĸēna GSYH 

y¿zde 1,2 oranēnda gerileyerek 10 bin 883 dolar olmuĸtur. SAGPôye gºre kiĸi baĸēna GSYH 

ise y¿zde 0,8 oranēnda artarak 24 bin 244 dolar seviyesinde ger­ekleĸmiĸtir. 2017 yēlēnda ise 

cari fiyatlarla kiĸi baĸē GSYHônin 10 bin 579 dolar olmasē ve SAGPôye gºre 26 bin 20 dolar 

olarak ger­ekleĸmesi beklenmektedir. 2018 yēlēnda ise cari fiyatlarla kiĸi baĸē GSYHônin 11 

bin 409 dolara ve SAGPôye gºre ise 27 bin 709 dolara ­ēkmasē programlanmēĸtēr. 

Bu noktada, h¿k¿met tarafēndan hazērlanan 2018 yēlē Programēna ve 2018-2020 dºnemini 

kapsayan Orta Vadeli Programa (OVP) gºre 2017 yēlē ger­ekleĸme ve 2018 yēlē tahminleri 

ortaya konulmuĸtur. Gelecek 3 yēl i­in b¿y¿me oranē y¿zde 5.5 olarak programlanmēĸtēr. 

Ķĸsizlik oranēnēn ise 2017 yēlēnda y¿zde 10.8, 2018 yēlēnda y¿zde 10.5, 2019ôda y¿zde 9.9 ve 

2020'de y¿zde 9.6 seviyesine gerileyeceĵi ºngºr¿lmektedir. Bu ­er­evede, tarēm dēĸē iĸsizlikte 

de bir gerilemeyle sºz konusu oranēn y¿zde 12,8 seviyesinden y¿zde 12,3 seviyesine 

gerilemesi beklenmektedir.  

Cari dengenin ise 2017 yēlēnda 39.2 milyar dolar ve 2018 i­in 40 milyar dolar a­ēk vermesi 

beklenmektedir. 

¥te yandan, 2017 yēlēnda enflasyon oranē uzun s¿redir ilk defa ekonomik aktºrlerin enflasyon 

beklentilerini ­ift haneye taĸēyacak bir gºr¿n¿m sergilemiĸtir. 2017 yēlēnda daha ºnce 2017-

2019 OVPôsi ile y¿zde 6,5 seviyesinde belirlenen T¦FE artēĸ oranē Ocak 2017ôde TCMB 

tarafēndan y¿zde 8ôe revize dilmiĸ ve yēlsonu ger­ekleĸmesi ise yaklaĸēk y¿zde 50ôlik bir 

sapmayla y¿zde 11,9 seviyesinde ger­ekleĸmiĸtir. 2018-2020 OVPôsinde y¿zde 7 belirlenen 

enflasyon hedefi, bir ºnceki yēla benzer ĸekilde, 3 ay gibi kēsa bir s¿re sonra Merkez Bankasē 

tarafēndan 2018 yēlē i­in y¿zde 7,9 olarak yukarē yºnl¿ revize edilmiĸtir. OVPôde 2019 yēlē 

i­in y¿zde 6 olarak belirlenen T¦FE oranē da TCMB tarafēndan y¿zde 6,5 ĸeklinde revize 

edilmiĸ ve 2020 yēlēndaki y¿zde 5 hedefi korunmuĸtur. Ancak, 2018 yēlsonu enflasyon oranē 

piyasa beklentileri y¿zde 9,6 seviyesinde olup OECD tahmini de y¿zde 10,7 seviyesindedir. 
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Hesaplamalarēmēza gºre 2018 yēlē enflasyon oranēnēn y¿zde 10,1 seviyesinde ger­ekleĸmesi 

beklenmektedir.  

D¿nya ekonomisindeki geliĸmelerin T¿rkiyeôye yansēmalarē deĵerlendirildiĵinde ise, 

sºzkonusu geliĸmelerin T¿rkiyeôyi ihracat kanalēyla olumlu etkileyeceĵi, ºte yandan, y¿ksek 

ithalata baĵēmlē T¿rkiye ekonomisi a­ēsēndan ¿retim ve yatērēm i­in zorunlu mallara iliĸkin 

olarak ham petrol baĸta olmak ¿zere artan emtia fiyatlarēnēn yēlēn son ­eyreĵinde gºr¿ld¿ĵ¿ 

¿zere yurti­i fiyatlar seviyesi ve cari a­ēk ¿zerinde bir baskē oluĸturacaĵē 

deĵerlendirilmektedir. Bu noktada, dēĸ ticaret ortaklarēmēzdan AB ¿lkelerine ciddi bir ihracat 

artēĸēnēn sºzkonusu olacaĵē deĵerlendirilmektedir. Bu hususta, 2017 yēlē ihracatē i­erisinde 

Ķtalya ve Ķspanyaôya yapēlan ihracattaki artēĸ bu konuda ipu­larē vermiĸtir. ¥te yandan 

Ķngiltereôye karĸē dēĸ ticaret dengesinde bir taraftan ihracat azalēĸē ºb¿r taraftan ithalat artēĸē 

ĸeklinde ortaya ­ēkan dēĸ ticaret dengesindeki bozulma kaygē vericidir. ABDôye karĸē ihracat 

artmakta olup sºzkonusu ¿lkelerdeki b¿y¿me hēzēndaki pozitif geliĸmeler T¿rkiyeônin 

ihracatēnē olumlu etkileyecek bir nitelik taĸēmaktadēr. 

Diĵer taraftan, FEDôin faiz artērēmēnēn cari a­ēĵēn finansmanē bakēmēndan sēkēntē olabileceĵi 

deĵerlendirilmektedir. Bu noktada, kamu ve ºzel kesim dēĸ bor­larēnēn b¿y¿kl¿ĵ¿, kamu mali 

disiplinindeki bozulmalar, dºviz kurundaki artēĸēn bilan­olarēn bozulmasēna ve dēĸ borcun 

s¿rd¿r¿lebilirliĵinin ve yºnetiminin ekonomideki ºnemli g¿ndem maddelerinden biri olmaya 

devam edeceĵi gºr¿lmektedir. ¥te yandan, cari a­ēĵēn finansmanēnda doĵrudan yatērēmlarēn 

azalmasē, finansmanēn ºnemli ºl­¿de portfºy yatērēmlarēna baĵlē olmasē, gelen doĵrudan 

yatērēmlarēn ºnemli bir kēsmēnēn da verimli yatērēmlar yerine gayrimenkul yatērēmlarēna 

yºnelmesi cari a­ēĵēn finansmanē konusunun ¿lke ekonomisinin en kērēlgan noktalarēndan biri 

olduĵu hususunu teyit etmektedir. 

Kamu maliyesindeki mevcut mali geniĸleme, uzun vadeli harcama taahh¿tleriyle 

sonu­lanmakta ve koĸullu y¿k¿ml¿l¿kleri de i­ermektedir. Bu konudaki mevzuat ve 

uygulamaya iliĸkin yetkiler de olduk­a par­alē bir gºr¿n¿me sahiptir. Bu kapsamda, TVFônin 

kurulmasē ve KGF aracēlēĵēyla verilen destekler arttēk­a, mali risklerin giderek artan kēsmē 

Hazine'nin gºzetim ve denetiminin dēĸēnda kalmaya baĸlamēĸtēr. Bu noktada gerek TVF ve 

gerekse KGF aracēlēĵēyla ger­ekleĸtirilen mali operasyonlar konusundaki karar alma s¿recinin 

ne ºl­¿de rasyonel iĸlediĵi bilinmemekte ve bu mekanizmalar neticesinde ortaya ­ēkan mali 

iĸlem ve sonu­lar hakkēnda sistematik bir raporlamanēn sºzkonusu olmadēĵē gºr¿lmektedir. 

Bu durum, orta vadede kamu mali risklerinin yºnetilebilir olmaktan ­ēkmasēna ve yalnēz kamu 

maliyesini deĵil t¿m ekonomiyi derinden etkileyecek b¿y¿k sorunlarēn ortaya ­ēkmasēna yol 

a­abilecektir.  

Kamu mali dengelerinin s¿rd¿r¿lebilirliĵi a­ēsēndan Kamu ¥zel Ķĸbirliĵi modeli ­er­evesinde 

yapēlan yatērēmlara saĵlanan garantilerin ve bu kapsamda sºz konusu yatērēmlarēn kamu 

maliyesine etkilerinin yakēndan izlenmesi gerektiĵi deĵerlendirilmektedir. Baĸta saĵlēk ve 

ulaĸtērma sektºrlerinde olmak ¿zere yakēn dºnemde artan K¥Ķ yatērēmlarēnēn iĸletmeye 

alēnmasēyla bunlara saĵlanan koĸullu y¿k¿ml¿l¿kler kamu maliyesi i­in ºnemli bir risk 

alanēdēr. 2018 yēlē b¿t­esinde 6,2 milyar TL harcama ºngºr¿len bu kapsamdaki giderlerin 

b¿t­eye ve kamu hesaplarēna entegre edilmesi ihtiyatlēlēk ve saydamlēk ilkesi gereĵi b¿y¿k 

ºnem arz etmektedir. Bu noktada, ºzellikle, mali risklerin raporlanmasē ve kamuoyunun ve 

TBMMônin bilgilendirilmesi ºnem arzetmektedir. Ayrēca, b¿t­e ger­ekleĸmeleri ile nakit 

ger­ekleĸmeler arasēnda son dºnemde ortaya ­ēkan b¿y¿k ­aplē farklēlēklara yol a­an b¿t­e 

uygulamalarēna son verilmesinin kamu mali yºnetimine olan g¿veni artēracaĵē 

deĵerlendirilmektedir. 
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Kamu maliyesi alanēnda, 2017 yēlēnda 4749 sayēlē Kanunun ihlali gibi tartēĸmalara da konu 

olan ve yēl i­erisinde Hazineye ilave bor­lanma yetkisinin verilmesini gerektiren Hazinenin 

gereĵinden fazla bor­lanmasē ve bunun gerek­esinin ĸeffaf bir ĸekilde kamuoyuyla 

paylaĸēlmamasē ekonomik aktºrlerin T¿rkiye ekonomisine olan g¿veninin zayēflatan bir husus 

olmuĸtur. Bu ­er­evede, ºzellikle, 2017 yēlē sonuna doĵru i­ bor­lanma ortalama 

maliyetlerinde ºnemli bir artēĸ kaydedilmiĸ, ortalama vadeler kēsalmēĸtēr. Ekonominin diĵer 

aktºrlerinin yurti­i piyasalardan bor­lanmasē, bor­lanma maliyetleri arttēĵē i­in zorlaĸtērmēĸtēr. 

Bu durum ºzel yatērēmlarē dēĸlama etkisine yol a­masē muhtemel sorun alanē olarak 

gºr¿lmektedir.  

Kamu mali disiplininde 2018 yēlēnda program tanēmlē genel devlet dengesinin y¿zde 1,6 

oranēnda a­ēk vermesi kamu mali disiplininde belirgin bir bozulmaya iĸaret emektedir. Bu 

baĵlamda, orta vadede genel devlet a­ēĵēnēn GSYHôye oran olarak y¿zde 2 civarēnda olacaĵē 

ºngºr¿lmektedir. Genel devlet a­ēĵēnēn y¿ksek olmasē sonucunda, bu dºnemde genel devlet 

bor­ stokunun GSYHôye oranēnēn y¿zde 30'un biraz ¿zerine ­ēkmasē beklenmektedir. Cari 

iĸlemler a­ēĵēna ek olarak genel devlet a­ēĵēnēn GSYHôye oranēnēn y¿ksek olmasē, 

ekonominin dēĸ finansmanē a­ēsēndan ºnemli bir risk oluĸturacaĵē deĵerlendirilmektedir.   

Yapēsal d¿zlemde, Suriyelilerin topluma entegrasyonu konusu T¿rkiyeônin en ºnemli g¿ndem 

maddelerinden biridir. Bu noktada, ortaya ­ēkan veriler, eĵitimde olmasē gereken okul 

­aĵēndaki Suriyeli ­ocuk ve gen­lerin y¿zde 40ôēnēn eĵitim dēĸēnda olduĵunu gºstermektedir. 

Bu kesimin T¿rk toplumuna entegrasyonunda yaĸanan problemler toplumsal barēĸ a­ēsēndan 

ºnemli bir risk faktºr¿d¿r. Bu baĵlamda, uluslararasē bir insani kriz niteliĵine dºn¿ĸen ve 

gerek ekonomik gerek toplumsal maliyetiyle ºnemli bir sorun alanē oluĸturan Suriyeôden 

gelenlere yºnelik kalēcē yapēsal ­ºz¿mler geliĸtirilmesi b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Bunlarēn, 

eĵitimi, dil yeterliliklerinin geliĸtirilmesi ve topluma entegrasyonu, istihdam piyasasēnda 

zaten artmakta olan iĸsizleri olumsuz etkilemeyecek bir yapēda ­ºz¿mlerin geliĸtirilmesi ve 

ºnemli bir kēsmēnēn geri dºn¿ĸ planlamasēnēn yapēlmasē orta ve uzun vadeli toplumsal geliĸim 

a­ēsēndan b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr.  

PISA sonu­larēna gºre eĵitimin niteliĵi konusunda ciddi bir gerileme olduĵu gºr¿lmektedir. 

¥ĵrenci yeterlilikleri a­ēsēndan gerek ulusal olarak diĵer ¿lkelerin ­ok gerisinde kalma 

durumu gerekse ¿lke i­erisinde eĵitim kalitesi a­ēsēndan bºlgesel olarak ve okul t¿rleri 

itibarēyla ºĵrenciler arasēnda 4-5 yēla varan farklēlēklarēn ortaya ­ēkmasē eĵitimde fērsat eĸitliĵi 

a­ēsēndan mevcut farklēlēklarēn daha da derinleĸtiĵini gºstermektedir. Bu durum, eĵitimde 

niteliĵin artērēlmasē konusunda kamu tarafēndan ciddi adēmlarēn atēlmasēnē gerekli kēlmaktadēr.  

Gelir daĵēlēmēnēn ºnceki yēllara gºre iyileĸtiĵine gºsteren T¦ĶK verileri olumlu 

deĵerlendirilmekle birlikte, diĵer ¿lkelerle karĸēlaĸtērmalē verilerin olumsuzluĵu T¿rkiyeôde 

iktisadi politikalarēn farklē a­ēlardan da sorgulanmasēnē gerektirmektedir. Bu noktada, 

ºzellikle, gelir daĵēlēmē bºl¿m¿nde detaylē olarak ortay konulduĵu ¿zere, T¿rkiyeôde kamu 

m¿dahaleleri gelir daĵēlēmēnēn d¿zeltilmesinde ciddi derecede etkinsiz olup OECD ¿lkeleriyle 

kēyaslandēĵēnda olduk­a zayēf kalmaktadēr. Vergi ve transferler ºncesi ve sonrasē gelir 

daĵēlēmē arasēnda OECD ¿lkelerinde kamu m¿dahaleleri sayesinde oluĸan d¿zeltici fark 

T¿rkiyeôye gºre ortalama 5 kat fazladēr. Bu durum, T¿rkiyeôde kapsayēcē b¿y¿menin 

saĵlanmasē ve gelirin yeniden daĵētēmē konusunun ºncelik hale getirilmesine ve bu konuda 

maliye politikasē ile gelirler politikasē arasēnda uyumu gºzeten ciddi bir vizyona ihtiya­ 

bulunduĵunu gºstermektedir.  

2017 yēlēnda ikiz a­ēk olarak tanēmlanan cari iĸlemler a­ēĵē ile b¿t­e  a­ēĵēnēn devam etmekte 

olmasē T¿rkiye ekonomisinin kērēlgan noktalarē olarak varlēklarēnē s¿rd¿rmektedir. Dºviz 

kurlarēnda, 2015 yēlēndan itibaren kaydedilen artēĸ 2017 yēlēnda da devam etmiĸ olup; gerek 
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merkezi yºnetimin dēĸ bor­ stokunu gerekse ºzel kesim dēĸ bor­ stokunu olumsuz etkilemiĸtir. 

Dºviz kurlarēnda meydana gelen artēĸ 2018 yēlēna iliĸkin bir­ok iktisadi faaliyete iliĸkin 

projeksiyonlarē olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Bu noktada, dºviz kurlarē, zorunlu 

nitelikteki enerji ¿r¿nleri baĸta olmak ¿zere aramalē ve sermaye mallarēna iliĸkin ithalatēn 

faturasēnē artērmakta ve t¿ketici fiyatlarē ¿zerinde yukarē yºnl¿ bir baskē oluĸturmaktadēr.  

T¿m bu rakamlar ve beklentiler ēĸēĵēnda T¿rkiyeônin 2017 yēlē ekonomik performansēnēn dēĸ 

konjonkt¿r¿n katkēsēyla pozitif bir gºr¿n¿m sergilediĵi ve  2018 yēlēnda k¿resel ekonomide 

gºr¿len canlanmanēn T¿rkiye ekonomisini dēĸ ticaret kanalēyla pozitif, FEDôin faiz artērēmēnēn 

ise finansman ve fiyatlar kanalēyla negatif olarak etkileyeceĵi deĵerlendirilmektedir. T¿rkiye 

uzun yēllardan sonra ilk kez yeniden ­ift haneli enflasyonla karĸē karĸēya kalmēĸtēr. Ayrēca 

savunma harcamalarē siyasi geliĸmelere baĵlē  olarak artma eĵilimindedir. Akēlcē politikalarēn 

uygulanmamasē durumunda bunun artarak devam etmesi ĸaĸērtēcē olmayacaktēr. Diĵer ¿lke 

paralarē karĸēsēnda T¿rk lirasēnēn deĵer kaybēnēn kēsa vadede enflasyon ¿zerinde bir baskēya 

yol a­acaĵē fakat T¿ĶK  verilerine gºre ger­ekleĸtiĵi ifade edilen  ekonomideki canlanma 

ile bu olumsuzluĵun kēsmen tolere edilebileceĵi de deĵerlendirilmektedir 

¦lkenin i­inden ge­tiĵi zor dºnemde; terºr hadiseleri ve terºr ºrg¿tleriyle m¿cadele b¿y¿k 

ºnem arz etmektedir. Diĵer taraftan, siyasi d¿zlemdeki gerilimin toplumsal ayrēĸmayē ve 

kutuplaĸmayē kºr¿kleyici deĵil kapsayēcē ve toplumsal b¿t¿nl¿ĵ¿ g¿­lendirici bir mahiyette 

y¿r¿t¿lmesi b¿y¿k ºnem arz etmektedir. 

2017 yēlē sonu itibariyle hen¿z yēlēn b¿t¿n¿ne ait verilerin a­ēklanmamasē, bir­ok kamu 

kurumunun hen¿z faaliyet raporlarēnē a­ēklamamasē kēsētē altēnda 2017 yēlēnda D¿nya ve 

T¿rkiyeôde yaĸanan iktisadi geliĸmeler Raporun izleyen bºl¿mlerinde belirtilmiĸtir. 
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1. D¦NYA EKONOMĶSĶNDEKĶ GELĶķMELER 

1970ôli yēllarda Bretton Woods sisteminin ­ºz¿lmesi ve petrol krizi, geliĸmiĸ ¿lke 

ekonomilerinde, kar d¿ĸ¿ĸleri, sermaye birikimindeki yavaĸlama, iĸsizlikte artēĸlarla beraber 

maliyet artēĸē kaynaklē y¿kselen enflasyon gibi ekonomik dengesizliklere ve mali tēkanēklara 

yol a­mēĸtēr. Geliĸmiĸ ¿lkelerdeki yapēsal ekonomik sorunlar azgeliĸmiĸ ¿lkelere de yansēmēĸ 

ve 1980ôlerin baĸēnda bu ¿lkelerde ciddi bor­ krizleri meydana gelmiĸtir. Bor­ krizleri 

nedeniyle azgeliĸmiĸ ¿lkeler, IMF ve D¿nya Bankasē eliyle genelleĸtirilmeye baĸlanan istikrar 

programē ve yapēsal uyum politikalarē ­er­evesinde yeni d¿nya d¿zenine dahil olmuĸlardēr. 

Bºylece geliĸmiĸ ¿lkelerin sermayelerine yeni yatērēm ve ihracat alanlarē a­ēlarak, sermaye 

birikimini ve b¿y¿me s¿recini destekleyecek yeni kaynaklar yaratēlmēĸtēr.  

1980ôlerin baĸēndan itibaren ABD ve Ķngiltereôde 2. D¿nya Savaĸē sonrasēnda uygulamaya 

konulan Keynesyen refah devleti politikalarēnēn tersi yºn¿nde, devletin ekonomideki rol¿n¿ 

azaltmayē hedefleyen yeni ekonomi politikalarē uygulamaya konulmuĸtur. Sermayenin 

uluslararasē alanda dolaĸēmē serbestleĸirken, dēĸ ticaretin serbestleĸtirilmesi k¿resel yaygēnlēk 

kazanmēĸtēr. Ķthal ikameci b¿y¿me modellerinin yerini ihracata dayalē b¿y¿me modelleri 

almēĸtēr.  

1980 sonrasē dºnemde bilgi ve iletiĸim teknolojilerindeki hēzlē geliĸme bir taraftan mallarēn ve 

sermayenin dolaĸēm hēzēnē arttērērken, diĵer taraftan k¿resel ºl­ekte uluslararasē mali 

piyasalarēn entegrasyonuna katkē saĵlamēĸtēr. Bu yeni ekonomik yapēda, sermaye kesimi 

tarafēndan giderek karmaĸēklaĸan finansal yatērēm ara­larēnēn ¿retilmesiyle, sermaye, sanayi 

alanēndan spek¿latif finans alanēna kaymēĸtēr. Geliĸmiĸ ¿lkelerde t¿ketici talebindeki 

yetersizlik giderek geniĸleyen kredi hacmiyle giderilmeye ­alēĸēlmēĸ, ĸirketler ve devletler 

kaynak yetersizliĵini bor­lanarak kapatma yoluna gitmiĸlerdir. Baĸta Amerikan Merkez 

Bankasē (FED) olmak ¿zere, merkez bankalarē bu s¿reci destekleyecek para ve faiz 

politikalarē izlerken, h¿k¿metler de sermaye ¿zerindeki denetimleri ve banka sistemindeki 

kēsētlamalarē ºnemli ºl­¿de kaldērmēĸlardēr. Piyasalarēn kuralsēzlaĸtērēlmasē ve devletin 

k¿­¿lt¿lmesi eksenin y¿r¿t¿len ekonomi politikalarē neticesinde ºzellikle ºzelleĸtirmeler 

yoluyla sermaye zengini ¿lkelerden azgeliĸmiĸ ¿lkelere doĵrudan yabancē yatērēmlarēn 

miktarēnda ºnemli artēĸlar kaydedilmiĸtir. Bºylece, d¿nya ekonomisi 1990ôlarda yeni bir 

b¿y¿me s¿recine girerken, d¿nya hasēlasēnēn y¿zlerce katē b¿y¿kl¿ĵ¿nde bir kredi kºp¿ĵ¿ 

oluĸmaya ve hēzla b¿y¿meye baĸlamēĸtēr. Artan uluslararasē ticari ve mali baĵēmlēlēk aynē 

zamanda ¿lke ekonomilerinin kērēlganlēĵēnē da arttērmēĸtēr.  

Sermayenin k¿resel hareketliliĵindeki artēĸ ve yatērēm ara­larēnēn kontrols¿z geliĸimi 

sonucunda, 1990ôlarēn sonunda ABDôde Dot-com krizi olarak da adlandērēlan ve NASDAQ 

endeksinde teknoloji ve ºzellikle internet ĸirketlerine ait hisselerin b¿y¿k deĵer kaybettiĵi ani 

bir ­ºk¿ĸle son bulduĵu bir kriz yaĸanmēĸtēr. Finansal iĸlem ve yatērēm ara­larēndaki 

kontrols¿z geliĸim, ºzellikle ABDôde devam etmiĸtir. 1990ôlē yēllardan beri artan finansal 

geniĸleme ve bor­ birikimi ile bankacēlēk sisteminin zayēflēklarē ABDôde ºzellikle konut 

piyasasēnda yeni bir balonun oluĸmasēna yol a­mēĸ ve 2007 yēlēnēn sonlarēnda baĸlayan 

durgunluk ve daralma, Lehman Brothersôēn batmasēna izin verildiĵi 2008 yēlē Eyl¿l ayēnda 

derinleĸmiĸ ve sonrasēnda mali kriz ABDôden t¿m d¿nyaya yayēlarak k¿resel bir mahiyet 

almēĸtēr. 1929 krizinden sonra kaydedilen bu en derin ve uzun k¿resel mali kriz dºneminde 

bankacēlēk sistemi b¿y¿k zarar gºrm¿ĸ, finansal sistem iflas noktasēna gelmiĸtir. Bu s¿re­te, 

ABD ve Avro Bºlgesi ¿lkeleri baĸta olmak ¿zere k¿resel ­apta krizden ­ēkēĸ amacēyla b¿y¿k 

ºl­ekli parasal geniĸleme ve ekonomiyi canlandērma paketleri uygulamaya konulmuĸ ve 

krizin daha da derinleĸmesi engellenmiĸtir. Bºylece, geliĸmiĸ ¿lkelerde gºstergeler iyileĸmiĸ, 
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2010 ve 2011 yēllarēnda reel ekonomide ēlēmlē bir toparlanma baĸlamēĸtēr. Geliĸmiĸ 

ekonomilerde yaĸanan ēlēmlē toparlanmanēn yanēnda parasal geniĸleme sonucu oluĸan likidite 

bolluĵu, risk alma konusundaki yaklaĸēmlarē etkilemiĸ ve geliĸmekte olan ekonomilere giden 

sermaye akēmlarē artmēĸtēr.  

Krizin etkileri, krizi aĸmaya yºnelik kamu m¿dahalelerinin yarattēĵē bor­ y¿kleri ile 

birleĸerek ºzellikle Avro bºlgesinde kamu bor­ krizine yol a­mēĸtēr. Bu durum sēkē maliye 

politikalarēnē g¿ndeme getirmiĸ ve bu politikalarla, i­ t¿ketimin sēnērlandērēlmasē ve ortaya 

­ēkan kaynaklarla devletlerin bor­ y¿k¿n¿n azaltēlmasē hedeflenmiĸtir. Ancak, kemer sēkma 

politikasēna dayanan bu ºnlemler, iktisadi durgunluĵu derinleĸtirmesi nedeniyle ºnemli bir 

a­maz oluĸturmuĸtur. Bu durum, k¿resel ekonomide 2010 ve 2011 yēllarēndaki toparlanma 

eĵilimine raĵmen 2012 yēlēnda Avro Bºlgesindeki durgunluk, mali s¿rd¿r¿lebilirlik, sorunlu 

¿lkelerin parasal birlikten ayrēlmasēna yºnelik tartēĸmalar ile ABDôdeki mali u­urum ve bor­ 

tavanē tartēĸmalarē gibi geliĸmiĸ ¿lkeler kaynaklē riskler sebebiyle s¿rd¿r¿lememiĸtir. ¥te 

yandan, k¿resel b¿y¿menin dinamiĵini oluĸturan geliĸmekte olan ¿lkelerin ­oĵunun maruz 

kaldēklarē y¿ksek sermaye giriĸlerinin oluĸturduĵu; enflasyon, reel kur deĵerlenmesi, hēzlē 

kredi artēĸē risklerini azaltmak ve finansal g¿veni tesis etmek amacēyla uyguladēklarē makro 

ihtiyati tedbirler bu ¿lkelerin ekonomilerinin de yavaĸlamasēna neden olmuĸtur. Bunun 

yanēnda, emtia mallarēna olan talebin ¢in kaynaklē olarak azalmasē 2014 yēlē ortasēndan 

itibaren petrol baĸta olmak ¿zere hammadde ihracat­ēsē ¿lkelerin ihracat gelirlerinin ve 

azalmasēna yol a­mēĸ ve sºz konusu ¿lkelerin ciddi ekonomik darboĵaza girmelerine yol 

a­mēĸtēr.  

 
Kaynak: IMF, veriler, ger­ekleĸme tahminleri ile ve projeksiyonlarē WEO veri tabanēndaki Ocak 2018 

g¿ncellemesinden alēnmēĸtēr. 

ķekil 1.1. D¿nya ve ¦lke Gruplarē GSYH B¿y¿me Oranlarē (Sabit Fiyatlarla, Y¿zde ) 

ķekil 1.1ô de gºr¿ld¿ĵ¿ ¿zere; d¿nya ekonomisinin b¿y¿me hēzē 2009 yēlēndaki daralmanēn 

ardēndan yeniden toparlanma eĵilime girdikten sonra 2011 yēlēnda y¿zde 4,3 seviyesinden 

2012 ve 2013 yēllarēnda sērasēyla y¿zde 3,5 seviyesine gerilemiĸtir. Bu dºnemde, geliĸmiĸ 

ekonomilerde b¿y¿me hēzlarē 2012 ve 2013 yēllarēnda d¿ĸerek sērasēyla y¿zde 1,2 ve y¿zde 

1,3 seviyesine d¿ĸm¿ĸt¿r. 
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Tablo 1.1. D¿nya Ekonomisinin Genel Gºr¿n¿m¿ 

2016 2017 2018 2019 2018 2019

Dünya (1) 3.2 3.7 3.9 3.9 0.2 0.2

Geliĸmiĸ ¦lkeler 1.7 2.3 2.3 2.2 0.3 0.4

ABD 1.5 2.3 2.7 2.5 0.4 0.6

Avro Bölgesi 1.8 2.4 2.2 2.0 0.3 0.3

Almanya 1.9 2.5 2.3 2.0 0.5 0.5

Fransa 1.2 1.8 1.9 1.9 0.1 0.0

Ķtalya 0.9 1.6 1.4 1.1 0.3 0.2

Ķspanya 3.3 3.1 2.4 2.1 ï0.1 0.1

Japonya 0.9 1.8 1.2 0.9 0.5 0.1

Ķngiltere 1.9 1.7 1.5 1.5 0.0 ï0.1

Kanada 1.4 3.0 2.3 2.0 0.2 0.3

Diĵer Geliĸmiĸ ¦lkeler (2)2.3 2.7 2.6 2.6 0.1 0.1

Geliĸmekte Olan ¦lkeler4.4 4.7 4.9 5.0 0.0 0.0

Eski Sovyet Ülkeleri-AB Üyeleri Hariç 0.4 2.2 2.2 2.1 0.1 0.0

Rusya ï0.2 1.8 1.7 1.5 0.1 0.0

Rusya Dēĸēndaki ¦lkeler1.9 3.1 3.4 3.5 0.1 0.0

Geliĸmekte Olan Asya ¦lkeleri6.4 6.5 6.5 6.6 0.0 0.1

Çin 6.7 6.8 6.6 6.4 0.1 0.1

Hindistan 7.1 6.7 7.4 7.8 0.0 0.0

ASEAN 5'lisi (3) 4.9 5.3 5.3 5.3 0.1 0.0

Geliĸmekte Olan Avrupa ¦lkeleri3.2 5.2 4.0 3.8 0.5 0.5

Latin Amerika ve Karayipler ï0.7 1.3 1.9 2.6 0.0 0.2

Brezilya ï3.5 1.1 1.9 2.1 0.4 0.1

Meksika 2.9 2.0 2.3 3.0 0.4 0.7

Orta Doĵu, K. Afrika, Afganistan ve Pakistan4.9 2.5 3.6 3.5 0.1 0.0

Suudi Arabistan 1.7 ï0.7 1.6 2.2 0.5 0.6

Sub-Saharan Afrika 1.4 2.7 3.3 3.5 ï0.1 0.1

Nijerya ï1.6 0.8 2.1 1.9 0.2 0.2

Güney Afrika 0.3 0.9 0.9 0.9 ï0.2ï0.7

Bilgi Ķ­in 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Az Geliĸmiĸ ¦lkeler 3.6 4.7 5.2 5.3 0.0 0.1

D¿nya (Piyasa fiyatlarēyla)2.5 3.2 3.3 3.2 0.2 0.2

Dünya Ticaret Hacmi (4) 2.5 4.7 4.6 4.4 0.6 0.5

Geliĸmiĸ ¦lkeler 1.7 2.3 2.3 2.2 0.3 0.4

Geliĸmekte Olan ¦lkeler4.4 4.7 4.9 5.0 0.0 0.0

GSYH Sabit Fiyatlarla Yēllēk Deĵiĸim (Y¿zde)

Ger­ekleĸme 

Tahmini
Projeksiyon

Ekim 2017'ye 

Gºre Deĵiĸim

 
Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database WEO- Ocak 2018ôde g¿ncellenmiĸ verasetinden alēnmēĸtēr.  

Not: Reel efektif dºviz kurlarēnēn 13 Kasēm-11 Aralēk arasē dºnemdeki seviyesinde sabit olacaĵē varsayēlmēĸtēr. 

Ekonomiler ekonomik b¿y¿kl¿ĵe gºre listelenmiĸtir. Toplulaĸtērēlmēĸ ­eyreklik veriler mevsimsel olarak 

d¿zeltilmiĸtir. Hindistan verisi mali yēl bazlēdēr.  

(1) D¿nya ­ēktēsē hesaplamalarēnda, D¿nya yēllēk GSYH ósēnēn yaklaĸēk y¿zde 94'¿ Satēn Alma G¿c¿ Paritesi 

(PPP) aĵērlēklarēna gºre yapēlmēĸtēr.  (2) G7 ¿lkeleri (Kanada, Fransa, Almanya, Ķtalya, Japonya, Ķngiltere ve 
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ABD) ile Avro Bºlgesi ¿lkeleri hari­tir. (3) Endonezya, Malezya, Filipinler, Tayland, Vietnam. (4) Mal ve 

hizmet Ķhracat ve Ķthalat hacmi b¿y¿me oranlarēnēn basit ortalamasēdēr.    

 

2014 yēlēnda k¿resel ekonomi bir ºnceki yēlēn 0,1 puan ¿zerinde y¿zde 3,6 oranēnda 

b¿y¿m¿ĸt¿r. 2014 yēlē ¿­¿nc¿ ­eyreĵine kadar 100-110 dolar arasēnda dalgalanan varil baĸēna 

ham petrol fiyatlarē, 2015 yēlē Ocak ayēnda (Brent tipi ham petrol i­in) 50 dolarēn altēna kadar 

d¿ĸm¿ĸt¿r. 2014 yēlē ortalarēndan itibaren d¿ĸ¿k seyreden petrol ve emtia fiyatlarē geliĸmiĸ 

ekonomilerin b¿y¿melerini desteklerken emtia ihracat­ēsē ¿lkelerin b¿y¿melerini 

yavaĸlatmēĸtēr. Ayrēca, Yunanistan kaynaklē finansal risklerin devam etmesi nedeniyle Avro 

Bºlgesi genelinde istikrarlē bir toparlanma saĵlanamamēĸ ve Avro Bºlgesinde yēllēk b¿y¿me 

y¿zde 1,3 olarak ger­ekleĸmiĸtir. Bºylece, 2014 yēlēnda geliĸmiĸ ¿lkelerdeki GSYH b¿y¿mesi 

bir ºnceki yēlēn 0,8 puan ¿zerinde y¿zde 2,1 olarak ger­ekleĸirken geliĸmekte olan ¿lkeler 

y¿zde 4,7 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r.  

2015 yēlēnda ise k¿resel ekonomik faaliyetler d¿ĸ¿k d¿zeyde kalmaya devam etmiĸtir. K¿resel 

b¿y¿menin b¿y¿k ºl­¿de motoru olan geliĸmekte olan ¿lkelerdeki ekonomik b¿y¿me oranlarē 

kriz sonrasēndaki ardēĸēk beĸ yēlda da gerilemiĸtir. 2015 yēlēnda k¿resel b¿y¿me; d¿ĸ¿k emtia 

fiyatlarē, geliĸmiĸ ¿lkelerin merkez bankalarēnēn kararlarēnēn yarattēĵē beklentiler, geliĸmiĸ 

ekonomilerin y¿ksek bor­luluk seviyeleri, geliĸmekte olan ekonomilerin yapēsal sorunlarē ve 

jeopolitik faktºrler gibi ­eĸitli unsurlar nedeniyle y¿zde 3,4ôe gerilemiĸtir. Bununla beraber, 

k¿resel dēĸ ticaret hacmindeki yēllēk artēĸ, geliĸmiĸ ¿lkelerin dēĸ ticaret hacminde kaydedilen 

y¿zde 4 seviyesindeki artēĸēn katkēsēyla y¿zde 3,4 olarak ger­ekleĸmiĸtir. 2014 yēlē 

ortalarēndan itibaren gerileyen emtia fiyatlarē, hammadde ihracat­ēsē geliĸmekte olan ¿lkelerin 

satēn alma g¿c¿n¿ ve yurti­i talebini daraltmēĸtēr. Bºylece bu ¿lkelerin ticaret hacmindeki 

yēllēk artēĸ y¿zde 0,3 seviyesinde kalmēĸtēr. 2015 yēlēnda dēĸ ticaret gelirleri i­erisinde emtia 

ihracatē ºnemli yer tutan Rusya ve Brezilya ekonomileri ciddi ºl­¿de daralmēĸtēr. Uygulanan 

uluslararasē ekonomik yaptērēmlar, Rusyaôdaki durumu daha da derinleĸtirmiĸ ve GSYH sºz 

konusu yēlda y¿zde 2,8 oranēnda daralērken, Brezilyaôda bu oran negatif y¿zde 3,8 olarak 

ger­ekleĸmiĸtir.  

2016 yēlēnda ise Japonya ve AB Merkez bankalarē tarafēndan uygulanan parasal geniĸleme 

politikalarē nedeniyle d¿ĸ¿k ve hatta negatif faizli bir ekonomik ortama raĵmen ekonomik 

faaliyetlerde istenen ºl­¿de bir geliĸme saĵlanamamēĸ, k¿resel ticaret yavaĸlamaya devam 

etmiĸtir. 2012 yēlēndan beri yaklaĸēk y¿zde 3,5 civarēnda b¿y¿yen d¿nya ekonomisi bu d¿ĸ¿k 

b¿y¿me trendini devam ettirmiĸtir. IMFôye gºre ise d¿nya ekonomisi y¿zde 3,2 oranēnda 

b¿y¿m¿ĸt¿r. Bu geliĸmede, k¿resel ticaretteki yavaĸlama, ABD ve Ķngiltere baĸta olmak ¿zere 

ortaya ­ēkan siyasi geliĸmeler, uluslararasē gº­ ve artan g¿venlik endiĸeleriyle piyasa 

beklentilerinin bozulmasē, hammadde fiyatlarēnēn d¿ĸ¿k seyretmesi ve bazē geliĸmekte olan 

¿lke ekonomilerinin toparlanamamasē etkili olmuĸtur. 
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Kaynak: IMF, World Economic Outlook Database (WEO) Ekim 2017 veri setinden alēnmēĸtēr. (P) IMF 

projeksiyonlarēnē gºstermektedir. 

ķekil 1.2. D¿nya Mal ve Hizmet Ticaretindeki Geliĸmeler (Yēllēk Y¿zde Deĵiĸim) 

 

2014 ve 2015 yēllarēna benzer ĸekilde 2016 yēlēnda da k¿resel ticaretin b¿y¿me oranlarēndaki 

azalma eĵilimi devam etmiĸtir. 2014 ve 2015 yēlēnda y¿zde 3,8 ve y¿zde 2,6 olarak 

kaydedilen k¿resel ticaretin b¿y¿mesi 2016 yēlēnda y¿zde 2,5 olarak ger­ekleĸmiĸtir. Buna 

gºre, 2016 yēlēnda k¿resel dēĸ ticaret hacmindeki yēllēk artēĸ, son 35 yēl ger­ekleĸmeleri 

incelendiĵinde, yaklaĸēk y¿zde 5 seviyesindeki ortalama b¿y¿me oranēnēn olduk­a gerisinde 

ger­ekleĸmiĸtir. ¥te yandan, 2017 yēlēnda k¿resel ticarette ºnemli bir toparlanma 

gºr¿lm¿ĸt¿r. geliĸmiĸ ¿lkelerdeki ekonomik faaliyetlerdeki artēĸa baĵlē olarak k¿resel ticaret 

y¿zde 4.7 oranēnda artmēĸtēr.  

 

 
Kaynak: IMF, Ocak 2018ôde g¿ncellenen World Economic Outlook Database (WEO) Ekim 2017 veri setinden 

alēnmēĸtēr. (P) IMF Tahminlerini gºstermektedir. 

ķekil 1.3. Uluslararasē Emtia Fiyatlarēndaki Geliĸmeler (Yēllēk Y¿zde Deĵiĸim) 
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Uluslararasē emtia fiyatlarēnda yaklaĸēk 2005 yēlē seviyelerine dºn¿lm¿ĸt¿r. Son dºnemde 

Kuzey Irakôtaki referandumun bºlgedeki petrol akēĸēna iliĸkin endiĸe yaratmasē, ¢inôden 

gelen g¿­l¿ talep ve ABD rafinerilerinde ¿retimin artmasēnēn ham petrol stoklarēnda d¿ĸ¿ĸe 

yol a­masē petrol fiyatlarēnē yukarē yºnde desteklemektedir. 

 

Kaynak: Reuters. 

ķekil 1.4. Ham Petrol ¦retimi ve Brent Petrol Fiyatēndaki Geliĸmeler (G¿nl¿k, ABD Dolarē) 

 

 
Kaynak: www.quandl.com, Eriĸim tarihi 23.1.2018. 

ķekil 1.5. K¿resel Ticaretteki Geliĸmeler: Baltēk Kuru Y¿k Endeksi (Endeks Deĵeri) 

 

http://www.quandl.com/
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K¿resel ticaret hacmindeki geliĸmeleri izlemeye yºnelik olarak k¿resel deniz ticaretinin 

yoĵunluĵunu ve hangi d¿zeyde seyrettiĵini gºsteren ve yukarēda ĸekilde (ķekil 1.5) sunulan 

Baltēk Kuru Y¿k Endeksindeki geliĸmeler de bu eĵilimi teyit etmektedir. Endeks, yēllēk 

ortalamalar ­er­evesinde deĵerlendirildiĵinde, 2014 yēlēnda ortalama 1.113 seviyesindeyken, 

2015 yēlēnda bu oran 718ôe ve 2016 yēlēnda ise 678ôe gerilemiĸtir. Sºz konusu Endeks, k¿resel 

kriz dºneminde 700ôl¿ seviyelerdeyken 11 ķubat 2016 tarihinde kriz dºnemlerinin bile altēnda 

290 seviyesine kadar d¿ĸm¿ĸt¿r. 2016 yēlē sonuna doĵru Endeks toparlanmēĸ olsa da 2016 yēlē 

ortalamasē 667 olarak ger­ekleĸmiĸtir. 2017 yēlēnda endeks k¿resel ticaretteki canlanmaya 

koĸut olarak endeks deĵeri 1140 seviyesine y¿kselmiĸtir.  

Son dºnemde ekonomideki k¿resel geliĸmelerde d¿nyanēn en b¿y¿k ekonomisi olan Amerika 

Birleĸik Devletlerindeki geliĸmeler  2015 yēlēnda y¿zde 2,9 oranēnda b¿y¿yen ABD 

ekonomisi, 2016 yēlēndaki y¿zde 1,5 oranēndaki zayēf b¿y¿me performansēnēn ardēndan, 2017 

yēlēnda y¿zde 2,2-2,3 oranēnda b¿y¿mesi beklenmektedir.  

Ķĸ d¿nyasē ve t¿ketici g¿venindeki y¿ksek seviye, d¿ĸ¿k petrol fiyatlarē ºzel kesim talebini 

g¿­l¿ tutmaktadēr. ABDôde yasalaĸan vergi reformu tasarēsēna gºre kiĸisel ve kurumlar vergisi 

oranē ºnemli ºl­¿de azaltēlarak y¿zde 35ôten y¿zde 21ôe indirilmiĸtir. Sºz konusu vergi 

indirimlerinin ekonomik faaliyetleri canlandērmasē beklenmektedir. Aĸaĵēdaki ĸekilden de 

gºr¿ld¿ĵ¿ ¿zere ABD kamu maliyesinin b¿y¿meye katkēsēnēn son dºnemde arttēĵē 

deĵerlendirilmektedir.  

 
Kaynak: OECD Ekonomik Gºr¿n¿m, 2017. 

ķekil 1.6. ABD Kamu Maliyesinin B¿y¿meye Katkēsē (y¿zde) 

Bununla beraber, varlēk fiyatlarē 2009 krizi ºncesi seviyesini ge­miĸ bulunmaktadēr. Varlēk 

fiyatlarēndaki bu artēĸ ºzel kesim talebini g¿­l¿ tutmaktadēr.  

ABD, istihdam piyasasēnda mevcut durumda iĸsizlik oranē, 2015 ve 2016 yēllarēnda sērasēyla, 

y¿zde 5,4 ve 4,9 oranlarēnēn ardēndan 2017 yēlēnda; 2000 yēlēndan beri kaydedilen en d¿ĸ¿k 

oran olan y¿zde 4,4 seviyesindedir. ¥zellikle, iĸg¿c¿ne katēlēmdaki artēĸa baĵlē olarak kadēn 

istihdamēnda kaydedilen artēĸ bu geliĸmede etkili olmuĸtur. 2. D¿nya savaĸē sonrasēnda doĵan 

y¿ksek nitelikli ve y¿ksek ¿cretli kesimin y¿ksek miktarlarda emekliye ayrēlmalarēnēn devam 
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etmesi halinde iĸg¿c¿ndeki b¿y¿meyi sēnērlandēracak ve piyasada yapēsal deĵiĸimi 

beraberinde getirecektir. Ortalama ¿crette ēlēmlē artēĸ bir gºr¿lmektedir.  

 

 
Kaynak: fxtop.com 

ķekil 1.7. ABD Dolarēnēn Diĵer Para Birimleri Karĸēsēndaki Deĵerindeki Geliĸim 

Son dºnemde, 2017 yēlēnda y¿zde 1,5 olarak ger­ekleĸen ­ekirdek t¿ketici enflasyonunun 

vadeli enflasyon hedefi olan y¿zde 2ônin ¿zerine ­ēkmasē endiĸesiyle FEDôin tarafēndan 

parasal sēkēlaĸtērma eĵilimi i­erisinde olduĵu gºr¿lmektedir. Buna baĵlē olarak ABD dolarē 

diĵer ¿lke para birimleri karĸēsēnda ºnemli ºl­¿de deĵer kazanmēĸtēr. Fed Aralēk 2017 

toplantēsēnda politika faizini 25 baz puan y¿kseltmiĸtir. Fed ¿yelerinin beklentileri 2018 yēlē 

i­in ¿­ defa faiz artērēmēna gidileceĵi yºn¿ndedir. ABD dolarē ile diĵer b¿y¿k para birimleri 

arasēnda ºnemli bir faiz farkēnēn bulunmasē halinde ABD dolarēnēn deĵerlenmesi i­in baskēya 

yol a­acaĵē deĵerlendirilmektedir. ķekil 1.2ôden de gºr¿ld¿ĵ¿ ¿zere, ABD dolarē 2014 yēlē 

baĸēndan beri diĵer para birimleri karĸēsēnda deĵer kazanmēĸ olmasēna raĵmen 2017 yēlēnda 

T¿rk Lirasē hari­ diĵer para birimleri karĸēsēnda kēsmen gerilemiĸtir.  

Avro Bºlgesinde ge­tiĵimiz iki yēl i­erisinde uygulanan varlēk alēm programēnēn ve uzun 

s¿redir devam eden geniĸleyici para politikasēnēn etkisiyle b¿y¿me desteklenmekle birlikte 

2016 yēlēnda b¿y¿me oranlarē beklenen seviyeye ulaĸmamēĸ ve y¿zde 1,8 oranēnda 

ger­ekleĸmiĸtir. ¥te yandan, 2017 yēlēnda Almanyaônēn son 6 yēlēn en y¿ksek b¿y¿mesi olan 

y¿zde 2,5 oranēndaki b¿y¿mesi ile Ķtalya ve Fransaônēn bir ºnceki yēlda kaydettikleri sērasēyla, 

y¿zde 0,9 ve y¿zde 1,2 oranēndaki b¿y¿menin ¿zerinde y¿zde 1,6 ve y¿zde 1,8 seviyesine 

­ēkarak kēsmen toparlanmasēnēn katkēsēyla Avro Bºlgesinin y¿zde 2,4 seviyesinde b¿y¿yeceĵi 

deĵerlendirilmektedir.  
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Tablo 1.2. AB Ekonomisinin Genel Gºr¿n¿m¿ 
2015 2016 2017 2018 2019

Ger­ekleĸme 

Tahmini

GSYH (Piyasa fiyatlarēyla) 2.0 1.8 2.4 2.2 1.9 

¥zel T¿ketim 1.8 1.9 1.8 1.5 1.4 

Kamu T¿ketimi 1.3 1.8 1.1 1.3 1.4 

Gayrisafi sabit sermaye oluĸumu2.9 4.5 3.6 3.7 3.5 

Nihai i­ talep 1.9 2.4 2.1 2.0 1.9 

   Stok Deĵiĸimi 1 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0 

Toplam i­ talep 1.9 2.3 2.2 2.1 1.9 

   Net ihracat 1 0.1 -0.4 0.3 0.1 0.0 

Hatērlatma Kalemi

GSYH deflatºr¿ 1.4 0.8 1.1 1.5 1.7 

Uyumlaĸtērēlmēĸ t¿ketici fiyatlarē endeksi 0.0 0.2 1.5 1.5 1.7 

Uyumlaĸtērēlmēĸ ­ekirdek enflasyon endeksi 20.8 0.8 1.1 1.4 1.7 

Ķĸsizlik oranē (iĸg¿c¿n¿n y¿zdesi)10.9 10.0 9.1 8.5 8.0 

Hanehalkē tasarruf oranē, net (harcanabilir gelirin y¿zdesi)5.9 5.8 5.8 5.7 5.6 

Genel devlet mali dengesi (GSYH'ya Oran, y¿zde)-2.1 -1.6 -1.1 -0.7 -0.4 

Genel devlet br¿t bor­ (GSYH'ya Oran, y¿zde)109.5 108.9 107.1 105.1 103.2 

Genel devlet bor­larē, Maastricht tanēmē (GSYH'ya Oran, y¿zde)92.3 91.3 89.4 87.5 85.6 

Cari iĸlemler dengesi (GSYH'ya Oran, y¿zde)3.7 3.6 3.4 3.4 3.4 

 Hacim deĵiĸim (2014 fiyatlarēyla, y¿zde)

Ger­ekleĸme Projeksiyon

Kaynak: OECD Economic Outlook 102 database. 15.1.2018 

(1) Reel GSYH'daki deĵiĸikliklere doĵrudan katkēsēdēr. (2) Gēda,ve alkoll¿ i­ecekler ve enerji hari­ t¿ketici fiyat 

endeksi. 

 

Diĵer yandan, 2015 ve 2016 yēllarēnda y¿zde 10,9 ve 10 olarak ger­ekleĸen Bºlge 

¿lkelerindeki iĸsizlik oranē 2017 yēlēnda ge­miĸ yēllar ortalamalarēnēn ¿zerinde olmakla 

beraber kēsmen gerileyerek y¿zde 9,1 seviyesine gelmiĸtir. Bu geliĸmede, Almanyaôdaki 

iĸsizlik oranēnēn y¿zde 5,5 seviyesine gerilemesinin kaydadeĵer katkēsē olmuĸtur. Enflasyon 

oranē ise Bºlge ¿lkelerinde y¿zde 2 olarak belirlenen hedefin altēnda y¿zde 1,5 seviyesinde 

seyretmektedir.  

Avro bºlgesi ¿lkeleri i­in kriz sonrasē dºnemde en ºnemli sorunlardan biri olan kamu bor­larē 

konusunda 2017 yēlēnda ilerleme kaydedilmiĸtir. Bºlge ¿lkelerinde genel devlet dengesi, 2015 

ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 2,1 ve 1,6 oranēndaki a­ēĵēn ardēndan y¿zde 1,1 a­ēk seviyesine 

gerilemiĸtir. Bu ­er­evede, Bºlge ¿lkelerinin hem br¿t kamu bor­ stokunda ve hem de 

Maastricht tanēmlē genel devlet b¿t­e stokunda 2017 yēlēnda, 2016 yēlēna gºre y¿zde 2 

oranēnda gerileme olmuĸtur. Bu bakēmdan, bºlge ¿lkelerinde kamu maliyesi duruĸu b¿y¿me 

i­in elveriĸli bir ortam oluĸturmakta ve d¿zelme sinyalleri vermektedir.  

¥te yandan, Avro Bºlgesinde ekonomik faaliyetler ¿zerinde olumsuz etkileri olabilecek siyasi 

geliĸmelerin olabileceĵi deĵerlendirilmektedir. Almanyaôda 18 Ekimôde baĸlayan koalisyon 

ºn gºr¿ĸmelerinin baĸarēsēzlēkla sonu­lanmasē nedeniyle erken secim ihtimali g¿ndeme 

gelmiĸtir. Yine, Avrupa Parlamentosu yargē alanēnda birtakēm deĵiĸiklikler yapan Macaristan 

ve Polonyaôya hukukun ¿st¿nl¿ĵ¿n¿n saĵlanmasē noktasēnda birtakēm yaptērēmlarēn 

uygulanmasēnē saĵlayacak tasarēyē kabul etmiĸtir.  

Japonyaôda uzun dºnemli duraĵanlēktan sonra b¿y¿me 2015 ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 1,1 ve 

y¿zde 0,9 seviyesinden y¿zde 1,8 seviyesine y¿kselerek ekonomide kēsmen toparlanma 

sinyalleri gelmektedir. Ķĸsizlik oranē, son iki yēldaki y¿zde 3,4 ve y¿zde 3,1 oranēndan 2017 

yēlēnda y¿zde 2,8 seviyesine gerilemiĸtir. 
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Ķngiltereôde b¿y¿medeki zayēflama devam etmektedir. 2015 ve 2016 yēllarēnda y¿zde 2,3 ve 

1,9 olarak ger­ekleĸmiĸtir. 2017 yēlēnda b¿y¿menin zayēflayarak y¿zde 1,5 seviyesinde 

ger­ekleĸmesi beklenmektedir. Ķngiltereôde iĸsizlik oranē 2015 ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 5,4 

ve 4,9 seviyesinden 2017 yēlēnda y¿zde 4,4 seviyesine gerilemiĸtir. ¥te yandan enflasyon 

2015 ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 0,1 ve 0,6 seviyelerinden 2017 yēlēnda y¿zde 2,7 seviyesine 

y¿kselmiĸtir.  

Ķngiltereôde b¿y¿medeki zayēflamanēn en ºnemli nedenlerinden biri olan Referandumda, 

se­menlerin Ķngiltereônin ABôden ­ēkmasē (Brexit) yºn¿nde oy kullanmasēyla verilen Brexit 

kararē sonrasēnda sºz konusu ¿lke ile Avrupa Birliĵi arasēndaki iliĸkiler yeni bir dºneme 

girmiĸtir. Bu kararēn ekonomi ­evrelerinde ve piyasalarda olumsuz yansēmalarē olmakla 

beraber Ķngiltere ve AB genel ekonomik faaliyetler ¿zerindeki olumsuz etkisi sēnērlē kalmēĸtēr.  

Ķngiltere Parlamentosu, 13 Aralēkta d¿zenlenen oylamayla, Brexit konusunda nihai 

anlaĸmanēn h¿k¿met yerine parlamento tarafēndan onaylanmasē kararē almēĸtēr. Diĵer yandan, 

AB ile Ķngiltereônin Brexit konusunda anlaĸmaya vardēklarē ve s¿re­te ikinci aĸamaya ge­ileceĵi 

a­ēklanmēĸtēr. Ķkinci aĸamada Ķngiltereônin Mart 2019ôda ABôden ayrēlmasēnēn ardēndan AB ile 

ticaretin nasēl s¿rd¿r¿leceĵi ve sºz konusu tarihten sonra baĸlayacak iki yēllēk ge­iĸ s¿recine 
iliĸkin gºr¿ĸmelerin yapēlmasē planlanmaktadēr. 

Geliĸmekte olan ¿lkelerde b¿y¿me performansē emtia ihracat­ēsē ¿lkelerdeki kēsmi 

toparlanmaya baĵlē olarak 2017 yēlēnda toparlanma eĵilimine girmiĸtir. ¢in ekonomisi 2017 

yēlēnda, yaklaĸēk 2016 yēlēndaki y¿zde 6,7 oranē seviyesinde y¿zde 6,8 oranēnda b¿y¿yerek 

2017 yēlē b¿y¿me hedefine uygun bir b¿y¿me performansē sergilemiĸtir. ¦lke ekonomisinde 

parasal sēkēlaĸtērmaya gidilirken ºnceki yēllardan az olmakla beraber maliye politikasē 

alanēnda geniĸlemesi politikalar izlenmektedir. Mahalli idarelerin bor­larēnēn d¿zenlenmesi, 

bºlgesel altyapē yatērēmlarē ve gºlge bankacēlēĵēn azaltēlmasē ¿lke ekonomisinin ºnemli 

g¿ndem baĸlēklarē olmuĸtur. Hindistanôda ise, mal ve hizmet vergisine ge­iĸin olumsuz 

etkilerinin azalmasēyla ekonomik b¿y¿me toparlanmēĸtēr. 2015 ve 2016 yēllarēndaki sērasēyla, 

y¿zde 8 ve y¿zde 7,1 b¿y¿menin ardēndan 2017 yēlēnda y¿zde 6,7 oranēnda b¿y¿mesi 

beklenmektedir. Brezilya ekonomisi ise, 2015 ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 3,8 ve 3,5 oranēnda 

daralmanēn ardēndan kēsmen toparlanma eĵilimine girerek y¿zde 1,1 oranēnda b¿y¿me 

saĵlamēĸtēr. ¦lkede enflasyon oranē 2015 ve 2016 yēllarēndaki y¿zde 9 ve 9 ve y¿zde 8,7 

oranēndan 2017 yēlēnda y¿zde 3,6 oranēna gerilemiĸ ve b¿y¿meye katkē saĵlayacak geniĸleyici 

para politikasē i­in elveriĸli bir ortam oluĸturmaktadēr. Petrol fiyatlarēndaki kēsmi 

toparlanmaya baĵlē olarak Rusya ve Nijerya ekonomileri, 2016 yēlēndaki sērasēyla y¿zde 0,2 

ve 1,6 oranēndaki daralmanēn ardēndan yine sērasēyla, 2017 yēlēnda y¿zde 1,8 ve 0,8 oranēnda 

b¿y¿me kaydedilmiĸlerdir.  

2018 ve 2019 yēllarēna iliĸkin olarak d¿nya ekonomisi b¿y¿me oranlarēnda kēsmi bir iyileĸme 

beklenmektedir. IMFôye gºre 2018 ve 2019 yēllarē b¿y¿me projeksiyonlarē her iki yēl i­in 

y¿zde 3,9 olmuĸtur. Benzer ĸekilde, 2018 ve 2019 yēllarēna iliĸkin OECD tahminlerine gºre 

ise d¿nya ekonomisinin yēllēk b¿y¿mesinin sērasēyla y¿zde 3,7 ve y¿zde 3,6 olacaĵē tahmin 

edilmektedir. Bu geliĸmede, 2018 yēlēnda en ºnemli katkēnēn ABD, Hindistan, ¢in ve 

Brezilya ekonomilerinden geleceĵi deĵerlendirilmektedir. ¥te yandan, 2019 yēlēnda ise 

Hindistan, ¢in ve Brezilya ekonomilerinin b¿y¿meyi destekleyici yºnde katkē vereceĵi 

ºngºr¿lmesine raĵmen AB ¿lkeleri ve ABDôde 2019 yēlēndaki ekonomik faaliyetler 2018 yēlē 

kadar parlak olmayacaĵē deĵerlendirilmektedir.  

Uluslararasē kuruluĸlarca yapēlan deĵerlendirmelerde, hem geliĸmiĸ hem de geliĸmekte olan 

¿lkelerin b¿y¿melerinde artēĸ ºngºr¿lmektedir. Ancak bu artēĸlarēn emtia fiyatlarēndaki 

geliĸmeler, ¢in ekonomisinin b¿y¿mesindeki yavaĸlama, Ķngiltereônin Brexit kararē, Ķtalyan 
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bankacēlēk sistemindeki sorunlar gibi nedenlerle sēnērlē d¿zeyde kalmasē beklenmektedir. 2018 

yēlēnda Hindistan, Brezilya ekonomilerinin sērasēyla, y¿zde 7,4, y¿zde 1,9 artacaĵē tahmin 

edilmektedir. Bu noktada, ºzellikle, Nijerya ekonomisindeki toparlanmanēn g¿­leneceĵi ve 

b¿y¿menin y¿zde 2,1 seviyesine y¿kseleceĵi tahmin edilmektedir.  

Bu baĵlamda, k¿resel ekonomik b¿y¿menin artmasē ve piyasalarda istikrarēn saĵlanmasē 

a­ēsēndan ºn¿m¿zdeki dºnemde k¿resel ekonomide beklenen iyileĸmeyi sēnērlandēran bazē 

hususlar ºne ­ēkmaktadēr.  

Bu konudaki ºnemli hususlardan ilki d¿ĸ¿k emtia fiyatlarēdēr. IMF baĸta olmak ¿zere 

uluslararasē kuruluĸlarēn projeksiyonlarēna gºre petrol fiyatlarēnda 2017 yēlēndaki kēsmi 

toparlanmanēn son bulacaĵē ve fiyatlarda bir gerileme olacaĵē deĵerlendirilmektedir. 2017 ve 

2018 yēllarēnda Brent tipi ham petrol¿n varil ortalama fiyatēnēn sērasēyla 52,6 ve 55,2 dolara 

­ēkacaĵē ºngºr¿lmektedir. Diĵer emtia fiyat endekslerine iliĸkin yapēlan projeksiyonlara gºre 

de metal, tarēm ve benzeri emtia fiyatlarēnēn ºn¿m¿zdeki yakēn gelecekte mevcut d¿ĸ¿k 

seviyesini koruyacaĵē ºngºr¿lmektedir. Buna gºre, 2016 yēlēnda daralan geliĸmekte olan 

ekonomilerden Brezilya, Rusya ve Nijeryaônēn ekonomik performansēnēn 2017 ve 2018 

yēllarēnda da istenen seviyede ger­ekleĸmeyeceĵine iĸaret etmektedir.  

ABD Merkez Bankasē, faiz artērēmēna raĵmen para politikasēnēn ekonomiyi destekleyici yºnde 

olacaĵē ve ilerleyen s¿re­te de faiz artērēmlarēnēn kademeli bir ĸekilde yapēlacaĵē yºn¿nde 

sinyaller verilmektedir. ABDôdeki hēzlē ekonomik toparlanma ve kamu maliyesindeki 

geniĸleme eĵilimlerine karĸē enflasyon beklentisindeki y¿kselme sebebiyle para politikasēnēn 

aĸamalē olarak sēkēlaĸtērēlmasē sºz konusudur. Son dºnemde, FED tarafēndan uygulamaya 

konulan parasal sēkēlaĸtērma programē ­er­evesinde alēnacak kararlarēn veya piyasalara 

verilecek sinyallerin geliĸmekte olan ¿lkeleri derinden etkilemeye yakēn gelecekte de devam 

edeceĵi gºr¿lmektedir. Ayrēca, ABD baĸta olmak ¿zere geliĸmiĸ ¿lkelerde ºne ­ēkan 

korumacēlēk sºylemlerinin ve siyasi risk faktºrlerinin k¿resel ticaretin sēnērlandērēlmasēna yol 

a­abileceĵine iliĸkin endiĸeleri artērmaktadēr.  

Buna gºre 2018 ve 2019 dºneminde ABD ekonomisinin vergi indirimlerinin de etkisiyle 

OECDôye gºre y¿zde 2,5, IMFôye gºre ise y¿zde 2,7 oranēnda b¿y¿mesi beklenmektedir. Bu 

durumun 2019 yēlēnda da kēsmen gerileyerek OECDôye gºre y¿zde 2,1, IMFôye gºre ise 

y¿zde 2,5 oranēnda ger­ekleĸmesi beklenmektedir.  

Diĵer taraftan, AB ve Japonyaôda parasal geniĸlemenin devam edecek olmasēnēn k¿resel 

ekonomik b¿y¿meyi destekleyeceĵi d¿ĸ¿n¿lmektedir. Bununla beraber, Brexitôin Ķngiltere ve 

AB ekonomisini sarsmayacak bir uzlaĸē ile ger­ekleĸtirilmesi ve s¿recin yºnetimi 

ºn¿m¿zdeki dºnem AB ve Ķngiltere baĸta olmak ¿zere k¿resel ekonomideki geliĸmelere yºn 

verecek k¿resel ekonomik ve siyasi ºnemli g¿ndem maddelerinden biri olacaktēr. Brexitôin 

kapsamēnda y¿r¿t¿lecek m¿zakerelerin taraflarēn ekonomik b¿y¿mesine ve k¿resel b¿y¿meye 

etkilerinin, y¿r¿t¿lecek sºz konusu m¿zakereler neticesinde belirlenecek dēĸ ticaret iliĸkisi 

­er­evesine gºre ĸekilleneceĵi gºr¿lmektedir. Bu noktada, Ķngiltere ve AB arasēndaki dēĸ 

ticareti sēnērlandērēcē eĵilimlerin ortaya ­ēkmasē halinde Brexitôin ticaret ve b¿y¿meyi olumsuz 

etkileyeceĵi deĵerlendirilmektedir.  

Orta vadeli global gºr¿n¿me iliĸkin olarak, ºzellikle Doĵu Asya ve Ortadoĵu'da jeopolitik 

gerilimlerle bulunmaktadēr. Birka­ ¿lkede (Brezilya, Kolombiya, Ķtalya ve Meksika gibi) 

yapēlacak se­imler baĵlamēnda siyasi belirsizlik veya reform uygulamasēna iliĸkin riskler 

oluĸturmaktadēr. Atlantik'te son dºnemde iklimdeki aĸērē geliĸmeler ve Sahraaltē Afrika'da ve 

Avustralya'da yaĸanan kuraklēktan etkilenen bºlgelerdeki insani kayēplar ve ortaya ­ēkan 

ekonomik zarar g¿­l¿ iklim olaylarē riskine iĸaret etmektedir. Bu durum, zaten kērēlgan olan 
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¿lkeleri daha da istikrarsēzlaĸtēracak gº­ akēĸlarēna yol a­abilecektir. Bºlgesel ­atēĸmalar ve 

siyasi istikrarsēzlēklardaki geliĸmeler, ºzellikle k¿resel ekonominin en ºnemli b¿y¿me 

dinamiĵini oluĸturan geliĸmekte olan ¿lkelerden, ¢inôde yapēsal dºn¿ĸ¿m¿n etkileri yanēnda, 

Brezilya ve Rusyaônēn ekonomik b¿y¿me performansēndaki geliĸmeler 2018 yēlē k¿resel 

ekonomik b¿y¿menin yºn¿n¿ ve b¿y¿kl¿ĵ¿n¿ etkileyecek ºnemli hususlar olarak ºne 

­ēkmaktadēr.  

¦lkelerin, k¿resel mali krizden ­ēkēĸ dºneminde artan kamu harcamalarē ve d¿ĸen b¿y¿me 

oranlarē sebebiyle ciddi bir sorun alanē haline gelen kamu bor­larēnēn b¿t­e disiplini ve 

yapēsal reformlarla d¿ĸ¿r¿lmesi k¿resel ekonomik istikrarēn saĵlanmasē bakēmēndan b¿y¿k 

ºnem taĸēmaktadēr. Bu kapsamda, AB ¿lkelerinde son dºnemde kamu maliyesi disiplini 

alanēndaki ilerlemenin b¿y¿meye elveriĸli bir ortamēn oluĸturulmasēna ºnemli katkē saĵladēĵē 

deĵerlendirilmektedir.  

K¿resel ekonomideki geliĸmelere bakēldēĵēnda b¿y¿me oranlarē y¿kselmiĸ olup ve k¿resel 

olarak ºnemli ºl­¿de ¿lkelerin geliĸmiĸlik d¿zeylerine gºre belli ºl­¿de birbirine benzer bir 

eĵilim sergilemektedir. B¿y¿meyi teĸvik eden kamu politikalarē b¿y¿me oranlarēndaki bu 

y¿kseliĸe destek vermekle beraber ancak ºzel yatērēmlardaki iyileĸmesinin kēsmi olduĵu 

gºr¿lmektedir. ABD haricindeki ¿lkelerde enflasyon ve ¿cret artēĸlarēnda ºnemli bir 

y¿kselmenin olmadēĵē gºr¿lmektedir.  

¥te yandan, k¿resel b¿y¿me g¿­lenmekle beraber, ¢in baĸta olmak ¿zere k¿resel d¿zeyde 

ĸirketlerin ve hane halkēnēn bor­larēndaki y¿kseliĸ orta vadeli b¿y¿meyi sēnērlandēran ºnemli 

hususlardandēr. D¿ĸ¿k faiz oranlarē ve d¿ĸ¿k piyasa oynaklēĵē risk alma yºn¿nde teĸvik edici 

olurken ĸirketlerin bor­lanmasē olduk­a y¿ksek olup daha da artmakta ve kērēlganlēklara yol 

a­ma potansiyeli taĸēmaktadēr. Bu noktada, bir­ok ¿lkede hane halkēnēn y¿ksek bor­luluĵu, 

bu kesimi ani ĸoklara karĸē savunmasēz hale getirmektedir.  

Bu ­er­evede, b¿y¿meye yºnelik olarak para politikasē desteĵi azaltēlērken uzun vadeli 

b¿y¿me potansiyeline katkē yapacak yapēsal ve kamu maliyesi tedbirlerine ihtiya­ 

bulunmaktadēr. Bu noktada, bir tarafēndan ¿retkenliĵi, y¿ksek ¿cret ve kapsayēcē b¿y¿meyi 

teĸvik etmek i­in reform paketlerinin uygulanmasē bir taraftan da finans sektºr¿nde b¿y¿meyi 

ve riskleri dengelemek i­in entegre bir yaklaĸēm izlenmesi gerekmektedir.  

 

 

2. T¦RKĶYE EKONOMĶSĶNDEKĶ GELĶķMELER 

T¿rkiyeônin mevcut ekonomik sisteminin yapēsal temelleri 1980ôli yēllarda dayanmaktadēr. 

T¿rkiyeôde uygulanan ithal ikameci sanayileĸme politikalarēnēn izlendiĵi 1970ôli yēllarēn 

sonunda yaĸanan krize karĸē serbest fiyat mekanizmasēnē, ºzel sektºr ºnc¿l¿ĵ¿n¿ ve ihracata 

dayalē b¿y¿me modelini esas alan bir ekonomik yapēlanmayē ger­ekleĸtirmek amacēyla 24 

Ocak 1980 Kararlarē uygulamaya konulmuĸ olup sºz konusu Kararlar serbest piyasa 

ekonomisine ge­iĸ ve dēĸa a­ēlma hedefleri bakēmēndan T¿rkiye ekonomisi i­in bir dºn¿m 

noktasē olmuĸtur. 

T¿rkiyeônin bug¿nk¿ ekonomi modelinin temelini, 1980ôli yēllarēn ikinci yarēsēndan 

baĸlayarak kararlē ancak hazērlēksēz bi­imde benimsenen serbestleĸme hareketi ve ºzel 

sektºr¿n ºnc¿l¿ĵ¿nde ger­ekleĸmesi ºngºr¿len ihracata dayalē b¿y¿me stratejisi 

oluĸturmuĸtur. T¿rkiye ekonomisi 1980ôde dēĸ ticaretin, 1987ôde faizlerin ve 1989ôda dēĸ 

sermaye hareketlerinin serbest bērakēlmasē; 1996ôda G¿mr¿k Birliĵi Anlaĸmasē ve 2005 

yēlēnda resmen baĸlayan AB ¿yelik m¿zakereleri ile mal ve finans piyasalarēnda dēĸ d¿nya ile 



  

26 

 

b¿t¿nleĸmesini b¿y¿k ºl­¿de tamamlamēĸtēr. 1989 yēlēnda sermaye hareketlerine serbestlik 

getirilmesinin ardēndan yabancē sermaye akēĸē giderek g¿­ kazanmēĸ, ekonomik b¿y¿meye ve 

kamu finansmanēna katkē saĵlamēĸtēr. Ancak serbestleĸme yolunda atēlan bu adēmlar, 

makroekonomik politikalarēn uygulanmasē i­in yeteri kadar kurumsal ve yasal d¿zenlemelerle 

desteklenmediĵinden hem ekonomik b¿y¿mede dalgalanmalara, ekonomik ve mali 

kērēlganlēĵēn artmasēna yol a­mēĸtēr. T¿rkiye bu s¿re­te, k¿resel finans piyasalarēndan ­ok 

y¿ksek miktarlarda yabancē sermaye yatērēmlarē ­ekmiĸtir. Ayrēca, dºnem i­erisinde devletin 

¿retim faaliyetlerinden tamamen ­ekilmesini hedefleyen ºzelleĸtirme uygulamalarē, 2000ôli 

yēllarda ivme kazanmēĸtēr. Bu s¿recin bir uzantēsē olarak Devlet Planlama Teĸkilatē 

kapatēlērken kalkēnma ajanslarēna ºncelik verilmeye baĸlanmēĸtēr.  

T¿rkiye ekonomisi 1994, 1999, 2001 ve 2009 yēllarēnda finansal kesimde ve reel sektºrde 

sarsēntēlar yaratan derin krizlerle karĸē karĸēya kalmēĸtēr. T¿rkiyeôde 1980 sonrasē dºnemde 

ekonomik faaliyetlerin ºnemli ºl­¿de dalgalanmalar gºsterdiĵi, hēzlē b¿y¿me dºnemlerinin 

banka ve finans sektºrlerinde ortaya ­ēkan krizler ile ciddi bi­imde kesintiye uĵradēĵē 

gºr¿lmektedir. Sºz konusu krizlerin, kaynaklarē ve ortaya ­ēkēĸ bi­imleri itibariyle birbirinden 

farklēlaĸan ºzellikleri bulunmakla birlikte, T¿rkiye ekonomisinin yapēsal sorunlarēnēn t¿m bu 

krizlere damgasēnē vurduĵu sºylenebilir. Ekonomideki dalgalanmalarda, d¿ĸ¿k yurti­i tasarruf 

hacmi ile 1980ôli yēllarda sermaye birikiminde yaĸanan zayēflama ºnemli bir rol oynamēĸtēr. 

Ayrēca bu dalgalanmalarda, sermaye hareketlerinin kontrols¿z bir bi­imde 

serbestleĸtirilmesiyle ekonominin dēĸ kaynaklara baĵēmlē bir yapēya dºn¿ĸmesi ve bunun 

yarattēĵē istikrarsēzlēk da rol oynamēĸtēr. T¿rkiyeôde bu s¿re­ sonucunda ortaya ­ēkan iktisadi 

tablo; makroekonomik istikrarēn s¿rekli kēlēnamamasē, cari iĸlemler a­ēĵēndaki artēĸ, ¿lkenin 

i­ ve dēĸ bor­larēnēn hēzla y¿kselmesi ve istihdam yaratmayan bir b¿y¿me s¿recinin 

oluĸmasēdēr.  

2.1 1980-1999 Dºneminde T¿rkiye Ekonomisindeki Geliĸmeler  

T¿rkiye ekonomisinin 80ôli yēllar ve sonrasēnda, ºzellikle dēĸ finansal serbestlik ortamēnda 

ekonomindeki dengesizliĵi kºr¿kleyici, krize s¿r¿kleyici ve krizin yēkēcē g¿c¿n¿ artērēcē en 

temel sorunu tasarruf a­ēĵēdēr. Bu sorun, kamu tasarruf a­ēĵē ve cari a­ēkta kendini 

gºstermekte, gerek kamunun gerekse ºzel sektºr¿n hēzla ve kēsa dºnemli bor­lanmasēnda 

v¿cut bulmaktadēr. T¿rkiyeôde h¿k¿metler ekonomi yºnetimindeki performanslarēnē sermaye 

birikimi, b¿y¿me saĵlayēcē beĸeri ve fiziksel sermayeye yatērēm, verimlilik ve etkinlik artēĸē 

gibi uzun dºnemli sonu­lara dayandērmaktan genellikle uzak kalmēĸlardēr. ¥zel yatērēm ve 

t¿ketim harcamalarē, kamu kesiminde yeterli tasarruf ºnlemleri alēnmadan, bor­lanmaya ve 

a­ēk finansmana dayalē kamu a­ēklarēyla birlikte ger­ekleĸtirilmiĸ, giderek y¿kselen reel 

faizler ºzel sektºr yatērēmlarē ¿zerinde dēĸlayēcē etki doĵurmuĸtur. Bu s¿re­ etkisini enflasyon 

¿zerinde de gºstermiĸ ve y¿ksek enflasyon ve ekonomik b¿y¿medeki istikrarsēzlēklar orta ve 

uzun vadeli ekonomik b¿y¿me hēzēnēn da belirgin bir ĸekilde d¿ĸmesine yol a­mēĸtēr. 
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Kaynak: Kalkēnma Bakanlēĵē, Ekonomik ve Sosyal Gºstergeler, www.kalkinma.gov.tr, Eriĸim Tarihi: 

24.01.2017. Not: 1982-87 dºnemi i­in DĶE 1978-79=100, 1987-1994 dºnemi i­in DĶE 1987=100, 1995 Ocak-

2003 Ocak dºnemi i­in DĶE 1994=100 bazlē endeksler kullanēlmēĸtēr. 

ķekil 2.1. T¿ketici Fiyatlarēndaki Geliĸmeler (1983-1999) 

Bu s¿re­te, y¿ksek enflasyon, yatērēmcēlarēn ve tasarruf sahiplerinin ileriye dºn¿k planlamalar 

yapabilmesi olanaĵēnē ortadan kaldērmēĸtēr. 1990-2000 dºneminde ¿lkedeki istikrarsēzlēk ve 

y¿ksek enflasyonun getirdiĵi belirsizlik ortamē aĸērē y¿ksek reel faizler sebebiyle ºzel kesim 

sabit sermaye yatērēmlarēnē d¿ĸ¿rm¿ĸ ve sermaye birikim hēzēnēn ºnemli ºl­¿de 

yavaĸlamasēna neden olmuĸtur. Y¿ksek reel faizler ve bu faizlerin ºzendirdiĵi kēsa vadeli 

spek¿latif yabancē portfºy yatērēmlarē nedeniyle ekonomi kan kaybetmiĸ, ani ve y¿ksek 

boyutlu sermaye hareketleri ekonomik krizlere yol a­mēĸtēr. Ķstikrar programlarēnēn 

uygulamasēnda gºsterilen kararlēlēk derecesine ve dēĸsal koĸullardaki deĵiĸimlere baĵlē olarak 

ekonomik yapē dalgalanmalar gºstermiĸtir. Bu dºnemde, s¿reklilik kazanan y¿ksek 

enflasyonun altēnda yatan temel neden, b¿y¿k boyuttaki kamu a­ēklarēdēr. Bu a­ēklarēn 

finansmanē parasal tabanēn artēĸ hēzēnē y¿kseltmiĸ ve devletin finans piyasalarēnēn tek 

m¿ĸterisi haline gelmesiyle reel faizlerin ­ok y¿ksek d¿zeylere tērmanmasēna neden olmuĸtur. 

Aĸērē devlet bor­lanmasē, artērdēĵē enflasyon yoluyla s¿rekli olarak faizi yukarē iten bir etki 

doĵurmuĸtur. Ayrēca, kamu kesiminde ¿cret d¿zeyleri ile tarēmsal destekleme fiyatlarēnēn 

ge­miĸ enflasyona endekslenmesi, enflasyonun tērmanmasēna katkēda bulunan bir diĵer etken 

olmuĸtur.  

T¿rkiye 1990ôlē yēllarda ilk ciddi krizle 1994 yēlēnda karĸē karĸēya kalmēĸtēr. Y¿zde 8,1 

oranēnda bir ekonomik b¿y¿menin ger­ekleĸtiĵi 1993 yēlē sonlarēnda h¿k¿met, y¿ksek 

monetizasyon saĵlayarak faiz hadlerini d¿ĸ¿rme ve bºylece bor­ stoku b¿y¿mesini 

yavaĸlatma politikasē izlemeye baĸlamēĸtēr. Bu durum, b¿y¿k boyutlardaki b¿t­e a­ēklarēnēn 

azaltēlmasē yºn¿nde bir ­abanēn ortaya konulmadēĵē ve T¿rk Lirasēônēn (TL) aĸērē deĵerlenmiĸ 

olduĵu bir ortamda, var olan likiditenin dºvize yºnlendirilmesi sonucunu doĵurarak 1994 

baĸēndan itibaren mali piyasalarda krize yol a­mēĸtēr. 1994 yēlēnda finansal piyasalarda 

baĸlayan dalgalanma ile daha sonra yapēlan y¿ksek oranlē deval¿asyonun yarattēĵē arz ĸoku, 

reel sektºr¿ de i­ine alan derin bir ekonomik krizi tetiklemiĸ ve ekonomi y¿zde 5,5 oranēnda 

k¿­¿lm¿ĸt¿r. O yēlēn sonbaharēndan itibaren uygulamaya konan geniĸletici mali ve parasal 

politikalarēn etkisiyle ekonomi, yēlēn son ­eyreĵinden itibaren belirgin bir b¿y¿me dºnemi 

i­ine girmiĸ ve esas itibariyle i­ talep geniĸlemesine baĵlē bu eĵilimini 1998 yēlēnēn ikinci 

­eyreĵine kadar s¿rd¿rm¿ĸt¿r. 

http://www.kalkinma.gov.tr/
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Kaynak: T¦ĶK, Hazine M¿steĸarlēĵē, Kalkēnma Bakanlēĵē, TCMB. (*)GSYH serisi 1980-1997 dºnemi i­in 

Kalkēnma Bakanlēĵē tarafēndan hesaplanmēĸtēr.  

ķekil 2.2. Temel Ekonomik Gºstergelerdeki Geliĸmeler (*) (1983-1999) 

1998 yēlē baĸēnda enflasyonu d¿ĸ¿rmeye yºnelik uygulanan para ve maliye politikalarēnēn 

yanēnda vergi gelirlerindeki artēĸ, ºzel sektºr t¿ketim ve yatērēm harcamalarē ¿zerinde daraltēcē 

bir baskē oluĸturmuĸtur. Bunun yanē sēra, 1997 yēlēnda baĸlayan ve 1998 yēlēnda da 

derinleĸerek yayēlan G¿ney - Doĵu Asya krizi ile Aĵustos ayēndaki Rusya krizi, T¿rkiye 

ekonomisini ciddi ĸekilde etkilemiĸtir. Bu krizler ¿lkemizden yoĵun sermaye ka­ēĸēna ve 

ihra­ mallarēmēza olan talebin ºnemli ºl­¿de d¿ĸmesine neden olmuĸtur. Bu olumsuz 

geliĸmelerden sonra yavaĸlama s¿reci i­ine giren ekonomide GSYH b¿y¿mesi, 1998 yēlēnēn 

tamamē itibariyle y¿zde 3.1 olarak ger­ekleĸmiĸtir. Olumsuz i­ ve dēĸ etkenlerin yanē sēra 

yaĸanan deprem felaketleri, 1999 yēlēnda ºzellikle yatērēm harcamalarē olmak ¿zere ºzel 

kesim talebinde b¿y¿k ºl­¿de bir daralmaya yol a­mēĸtēr. Bu ­er­evede, T¿rkiye ekonomisi 

1999 yēlēnda, bir ºnceki yēla gºre y¿zde 3,4 oranēnda daralmēĸtēr.  

2.2 2000-2009 Dºneminde T¿rkiye Ekonomisindeki Geliĸmeler  

T¿rkiyeôde, 1999 yēlē sonunda temel amacē enflasyonun indirilmesi olan IMF ile yapēlan ¿­ 

yēl s¿reli Stand-by anlaĸmasēyla yeni bir ekonomik istikrar programē uygulamaya 

konulmuĸtur. Bu yeni iktisat politikasē ­er­evesi i­inde kur ­apasēna dayalē enflasyon 

hedeflemesine ge­ilmiĸ, T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē (TCMB) bilan­osunun net 

varlēklar kalemine tavan getiren bir parasal kontrol s¿recine dayanan bu dezenflasyon 

politikasē uygulanmaya baĸlamēĸtēr. Program, ayrēntēlē bir mali ºnlemler paketi ve faiz dēĸē 

b¿t­e dengesi ile ilgili olarak da performans kriterleri i­ermektedir.  

Sºz konusu enflasyonu d¿ĸ¿rme programēnēn uygulanmasē s¿recinde, kamu a­ēklarēnēn 

azaltēlmasē ve yapēsal reformlar alanēnda ºnemli adēmlar atēlmēĸtēr. Bu ­er­evede faiz oranlarē 

hēzla d¿ĸm¿ĸt¿r. Enflasyon ise petrol fiyatlarēndaki artēĸēn olumsuz etkisine raĵmen 10 

puanlēk bir d¿ĸ¿ĸ gºstermiĸtir. Faiz oranēndaki hēzlē gerileme ve TLônin aĸērē deĵerli hale 

gelmiĸ olmasē, t¿ketim talebinde ciddi bir artēĸ yaratmēĸtēr. Diĵer taraftan ¿lkedeki mevcut 

enflasyon oranē, hedeflenen enflasyon oranēnēn ¿st¿nde seyretmiĸ ve hedeflenen enflasyona 
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gºre belirlenen kurlarēn, TLônin giderek aĸērē deĵerli duruma gelmesine yol a­masēyla ithal 

talebinde hēzlē bir geniĸleme olmuĸtur. 2000 yēlēnda temelde i­ talep kaynaklē olmak ¿zere 

GSYH, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 6,6 oranēnda bir b¿y¿me 

kaydetmiĸtir. 

Uluslararasē petrol ve buna baĵlē olarak enerji fiyatlarēndaki artēĸ ve Euro/Dolar paritesindeki 

geliĸmeler cari iĸlemler a­ēĵēnēn giderek y¿kselmesine ve GSYH'nin y¿zde 5'ine kadar 

­ēkmasēna neden olmuĸtur. Ayrēca, TLônin giderek deĵer kazanmasēyla geniĸleyen ve kēsa 

vadeli sermaye hareketleriyle finanse edilen cari iĸlemler a­ēĵē ve finansman bi­imi ºnemli 

bir sorun haline gelmiĸtir. Bu geliĸmeler i­ ve dēĸ piyasalarda, uygulanmakta olan kur 

politikasēnēn s¿rd¿r¿lebilirliĵi ve cari a­ēĵēn dēĸ finansmanē konusundaki endiĸeleri artērmēĸtēr. 

Uluslararasē piyasalarda istikrar programēna olan g¿ven azalmēĸ, Aĵustos ayēndan sonra faiz 

oranlarēnēn artēĸ eĵilimine girmiĸ olmasēna raĵmen yeterli sermaye giriĸi olmamēĸ ve ciddi bir 

likidite sorunu ortaya ­ēkmēĸtēr. Giderek etkisi derinleĸen bu s¿re­ Kasēm 2000ôde bir ĸok 

halinde kēsa vadeli faizlerde hēzlē bir y¿kselmeye ve menkul kēymetler fiyatlarēnda d¿ĸmeye 

yol a­mēĸ, yurt dēĸēna ºnemli miktarda sermaye ­ēkēĸē olurken, dºviz rezervleri azalmēĸ ve bu 

geliĸmeler dºviz kuru ¿zerinde baskē oluĸturmuĸtur.  

Diĵer taraftan, bankacēlēk kesiminde dºviz kuru ­apasēnēn yeniden ºzendirdiĵi dºviz a­ēk 

pozisyonu riski ile vade uyumsuzluĵu nedeniyle artan faiz riski istikrar programēnēn baĸarēsē 

¿zerindeki iki ºnemli tehdidi oluĸturmuĸtur. Bu s¿re­te, bankacēlēk kesiminin g¿­s¿zl¿ĵ¿ ve 

taĸēdēĵē dºviz kuru, faiz ve geri dºnmeyen kredi riski Kasēm 2000ôdeki ilk krizin ortaya 

­ēkmasēnda birinci derecede rol oynamēĸtēr.  

Kasēm 2000 krizinin bankalarēn ºzvarlēĵēnda meydana getirdiĵi erime, kur ­apasē politikasēnēn 

korunmasē ile TLônin aĸērē deĵerli konumunu s¿rd¿rme konusundaki ēsrar ve yēllarca kamu 

bankalarēnēn bilan­olarēna gizlenmiĸ olan y¿ksek boyutlardaki finansman a­ēĵē ķubat 2001ôde 

daha derin bir krizin ortaya ­ēkmasēna yol a­an baĸlēca nedenler olmuĸtur. ¥nemli boyuttaki 

bir sermaye ka­ēĸēnēn ardēndan ķubat 2001ôde dºviz ­apasē sisteminden vazge­ilerek dalgalē 

kur sistemine ge­ilmiĸtir.  

Bºylece, hēzlē bir ĸekilde makroekonomik dengelerin tekrar tesis edilmesi amacēyla, 15 Mart 

2001 tarihinde H¿k¿met tarafēndan G¿­l¿ Ekonomiye Ge­iĸ Programē (GEGP) 

yayēnlanmēĸtēr. ¦­ aĸamalē olarak uygulanmasē ºngºr¿len sºz konusu Programēn, birinci 

aĸamasē, bankacēlēk sektºr¿ne iliĸkin tedbirlerin s¿ratle alēnmasē, mali piyasalardaki 

belirsizliklerin azaltēlmasē ve kriz ortamēndan s¿ratle ­ēkēlmasē, ikinci aĸamasē, faiz ve dºviz 

kurunun belirli bir istikrar kazanmasēnēn saĵlanmasē ve ¿­¿nc¿ aĸamasē ise, makroekonomik 

dengelerin tesisi ile yēlēn ikinci yarēsēndan itibaren istikrarlē bir b¿y¿me ortamēnēn saĵlanmasē 

olarak belirlenmiĸtir. IMF ile imzalanan Stand-By anlaĸmasē ­er­evesinde IMF tarafēndan 

T¿rkiyeôye kredi saĵlanmēĸ ve geniĸ kapsamlē ve ayrēntēlē bir yapēsal reform programē 

uygulamaya konulmuĸtur. Sºz konusu Programda ºnceki programlarēn aksine enflasyonla 

m¿cadeleye deĵil, bankacēlēk sektºr¿n¿n yeniden yapēlandērēlmasēna ve i­ bor­ stokunun 

­evrilebilmesine ºncelik verilmiĸtir. Finansal piyasalarda ve reel ekonomide 2001 yēlē, 

¿lkemizde o yēla kadar yaĸanmamēĸ derinlikte bir kriz dºnemi olmuĸtur. Faiz hadlerindeki 

hēzlē y¿kselme, kredi olanaklarēndaki daralma, piyasalara hakim olan g¿vensizlik nedeniyle 

t¿ketim ve yatērēm kararlarēnēn ertelenmesi, ¿retim, istihdam ve reel ¿cretlerde meydana gelen 

k¿­¿lme, toplam yurti­i talepte ºnemli bir daralmaya neden olmuĸ ve GSYH, bir ºnceki yēl 

zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 6 oranēnda daralmēĸtēr. 

2002 yēlēnda g¿­lendirilmiĸ orta vadeli bir programē uygulamaya koymak amacēyla IMF ile 

imzalanan Stand-by anlaĸmasē doĵrultusunda hazērlanmēĸ olan 2002 yēlē b¿t­esinde, bor­larēn 

dºnd¿r¿lebilirliĵi temel hedef olarak alēnmēĸ ve bu nedenle y¿ksek boyutta bir faiz dēĸē 
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fazlanēn saĵlanmasēnē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. B¿t­e hedefine ulaĸēlabilmesini saĵlamak amacēyla yēl 

i­inde bazē ºnemli gelir artērēcē ºnlemler alēnmēĸtēr. 2002 yēlē para politikasē parasal hedefleme 

­er­evesine ve kur politikasē da dalgalē kur rejiminin s¿rd¿r¿lmesi esasēna dayalē olmuĸtur.  

T¿rkiye ekonomisi, 2001 yēlēnda yaĸadēĵē ciddi daralmadan sonra 2002 yēlēnda tekrar 

b¿y¿meye baĸlamēĸtēr. Ekonominin b¿y¿me s¿recine girmesinde, uygulanmakta olan 

ekonomik politikalara duyulan g¿venin artmasē ve i­ talep canlanmasēna iliĸkin iyimser 

beklentiler etkili olmuĸtur. Ayrēca 2001 yēlēnda i­ pazarēn daralmasē ve TLônin reel 

deĵerindeki d¿ĸ¿ĸle artmaya baĸlayan ihracat, bu artēĸēnē 2002 yēlēnda da devam ettirmiĸtir. 

Ķhracatta yaĸanan bu olumlu s¿re­, sanayi ¿retimini de iyi yºnde etkilemiĸ ve ekonominin 

b¿y¿mesine katkēda bulunmuĸtur. 2002 yēlēnda, beklenenin ¿st¿nde bir b¿y¿me performansē 

ger­ekleĸmiĸ ve baz etkisinin de katkēsēyla GSYH b¿y¿mesi ise, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ 

hacim endeksine gºre, y¿zde 6,4 oranēna ulaĸmēĸtēr. T¦FE ise 2001 yēlēndaki y¿zde 53,6 

seviyesinden y¿zde 29,7 seviyesine gerilemiĸtir.  

Uygulanan istikrar programē doĵrultusunda 2003 yēlē b¿t­esi de mali disiplinin saĵlanmasēnē 

ve kamu bor­larēnēn dºnd¿r¿lebilirliĵini temel hedef olarak almēĸtēr. Bºylece sēkē bir disiplin 

ile alēnan uygulama sonu­larē da, bu temel hedefler ile uyum i­erisinde olmuĸtur.  

GEGP ile daha baĵēmsēz bir yapēya kavuĸan Merkez Bankasē para politikasēnē fiyat istikrarē 

­er­evesinde oluĸturmuĸ, temel para politikasē aracē olan kēsa vadeli faiz oranlarē enflasyon 

hedefine ulaĸēlabilmesi i­in etkin ĸekilde kullanmēĸ ve ºrt¿k enflasyon hedeflemesi 

stratejisine devam etmiĸtir. Fiyat artēĸlarēndaki yavaĸlama eĵilimi 2003 yēlēnda da s¿rm¿ĸ ve 

T¦FE bir ºnceki yēldaki y¿zde 29,7 oranēndan y¿zde 18,4ôe gerilemiĸtir. 2001 krizinin 

ardēndan 2002 yēlēnēn baĸēndan itibaren gºzlemlenen, ekonomik toparlanma ve b¿y¿me 

eĵilimi etkisini biraz yavaĸlamēĸ olmakla beraber 2003 yēlē boyunca da s¿rd¿rm¿ĸt¿r. 2002 

yēlē sonbaharēnda baĸlayarak 2003 yēlē ilk yarēsēnda doruk noktasēna ulaĸan Irak krizinin 

ekonomik b¿y¿meyi sēnērlandēran etkilerine raĵmen 2003 yēlēnda GSYH, bir ºnceki yēl 

zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 5,6 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. 

 
Kaynak: T¦ĶK. (*) 1999 Ocak-2003 Ocak dºnemi i­in DĶE 1994=100 bazlē endeks kullanēlmēĸtēr. 

ķekil 2.3. T¿ketici Fiyatlarēndaki Geliĸmeler (2000-2009) 

2004 yēlē b¿t­esi IMF ile yapēlmēĸ olan Stand-by Anlaĸmasēnda ºngºr¿len ekonomik 

programa uyumlu ĸekilde hazērlanmēĸ ve y¿r¿rl¿ĵe konulmuĸtur. Diĵer taraftan Stand-by 

d¿zenlemesi kapsamēnda y¿r¿t¿len 7. gºzden ge­irme ­alēĸmalarē ­er­evesinde IMFôye 

sunulan niyet mektubunda, kamu maliyesi alanēnda, GSMHônin y¿zde 6,5ôi tutarēndaki kamu 
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sektºr¿ faiz dēĸē fazla hedefinin programēn temel taĸē olmaya devam edeceĵi vurgulanmēĸtēr. 

Merkez Bankasēnca 2004 yēlēnda ºrt¿k enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edilmiĸtir. 

Fiyat artēĸlarēndaki yavaĸlama eĵilimi 2004 yēlēnda da s¿rm¿ĸt¿r. 2004 yēlēnda T¦FE y¿zde 

9,3ôe gerilemiĸ, GSYH, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 9,6 oranēnda 

b¿y¿m¿ĸt¿r.  

2005 yēlēnda ekonominin b¿y¿me hēzēnda kēsmi yavaĸlama olsa da hēzlē b¿y¿mesini 

s¿rd¿rm¿ĸ ve GSYH, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 9 oranēnda 

b¿y¿m¿ĸt¿r. T¦FE yēlsonu ger­ekleĸmesi ise y¿zde 7,5ôe gerilemiĸtir.  

Ekonomik b¿y¿me hēzēnda 2005 yēlēnda gºzlemlenen d¿ĸme eĵilimi 2006 yēlēnda da devam 

etmekle beraber, ekonomi, uzun dºnem ortalama b¿y¿me oranē olan y¿zde 5ôin ¿zerinde 

b¿y¿meye devam etmiĸtir. Bu ­er­evede, 2006, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine 

gºre, y¿zde 7,1 oranēnda b¿y¿me gºstermiĸtir. 2006 yēlēnēn Mayēs ve Haziran aylarēnda 

finansal piyasalarda yaĸanan dalgalanmanēn olumsuz etkisi sēnērlē kalmēĸtēr. 2006 yēlēnda bir 

ºnceki yēla gºre, ºzel kesim t¿ketim ve ºzel kesim yatērēm talebi artēĸ hēzlarē yavaĸlamēĸ 

olmakla beraber, kamu kesimi t¿ketim talebi artēĸēnda belirgin bir sē­rama meydana gelmiĸtir. 

Merkez Bankasēnca 2006 yēlēnda para politikasē fiyat istikrarē saĵlanmasē ­er­evesinde 

oluĸturulmuĸ ve ºrt¿k hedeflemesi rejiminden enflasyon hedeflemesi rejimi uygulamasēna 

ge­ilmiĸtir. 2006 yēlēnda bir dizi arz ĸokuyla karĸēlaĸēlmasēnēn etkisiyle ger­ekleĸen enflasyon, 

belirlenen hedefin ¿zerinde y¿zde 9,6 seviyesinde ger­ekleĸmiĸtir. 

 
 Kaynak: T¦ĶK, Hazine M¿steĸarlēĵē, Kalkēnma Bakanlēĵē, TCMB. 

(*) 2009 bazlē T¦ĶK verileri kullanēlmēĸtēr. 

ķekil 2.4. Temel Ekonomik Gºstergelerdeki Geliĸmeler (*) (1999-2009) 

2005 yēlē sonrasēnda ekonomik b¿y¿me hēzēnda gºzlemlenen yavaĸlama eĵilimi 2007 yēlēnda 

daha da belirgin hale gelerek GSYH, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 

5 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. Merkez Bankasēnca 2007 yēlēnda para politikasē fiyat istikrarē 

saĵlanmasē ­er­evesinde oluĸturulmuĸ, temel para politikasē aracē olan kēsa vadeli faiz hadleri 

enflasyon hedefine ulaĸēlabilmesi i­in etkin ĸekilde kullanēlmēĸtēr. Enflasyondaki d¿ĸme 

eĵilimi 2007 yēlēnda da s¿rm¿ĸ ve 2006 yēlēna gºre T¦FE artēĸ hēzē ise y¿zde 8,4ôe 

gerilemiĸtir. 
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 2007 yēlē ortalarēnda ABD konut piyasasēnda baĸlayēp 2008 yēlē ortalarēndan itibaren finans 

piyasalarēnē sarsēcē bir boyut kazanan giderek k¿resel ekonomide derin bir durgunluĵa yol 

a­an geliĸmeler, k¿resel bir bankacēlēk krizine dºn¿ĸm¿ĸt¿r. Bu kriz, d¿nya ­apēnda bir 

durgunluk getirmiĸ ve ulusal bor­ krizlerini tetiklemiĸ ve 2008 yēlē ortalarēndan itibaren 

T¿rkiye ekonomisini de g¿n ge­tik­e ĸiddetli bi­imde etkilemiĸtir. Bu ­er­evede T¿rkiyeôde, 

daralan dēĸ talebe baĵlē olarak ihracatta bir d¿ĸ¿ĸ yaĸanmēĸtēr. Diĵer taraftan ise, dēĸ 

finansman olanaklarēnda meydana gelen daralmayla, bankalar ve ĸirketler dēĸ bor­ ºdeyicisi 

durumuna gelmiĸlerdir. Ayrēca geleceĵe iliĸkin beklentilerdeki bozulma nedeniyle t¿ketim ve 

yatērēm talebinde ºnemli d¿ĸ¿ĸler gºzlenmiĸtir.  

Bu olumsuz konjonkt¿r T¿rkiye ekonomisinde 2008 yēlēnēn son ­eyreĵi ile baĸlayan dºnemde 

ciddi bir daralmayē beraberinde getirmiĸtir. 2008 yēlēnēn ilk ­eyreĵinde ger­ekleĸen y¿zde 7 

oranēndaki b¿y¿menin ardēndan ekonomideki yavaĸlama ikinci ve ¿­¿nc¿ ­eyrekte sērasēyla 

y¿zde 2,8 ve daha sonra y¿zde 0,8ôe gerilemiĸtir. K¿resel kriz ekonomi ¿zerindeki yēkēcē 

etkileri, yēlēn son ­eyreĵinde ekonominin ºnceki yēlēn aynē dºnemine gºre y¿zde 7 oranēnda 

k¿­¿lmesiyle derinden hissedilmiĸtir. Bu geliĸmeler sonucunda, 2008 yēlēnda GSYH 

b¿y¿mesi, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 0,8 seviyesinde 

ger­ekleĸmiĸtir.  

2008 yēlē b¿y¿mesine talep yºn¿nden deĵerlendirildiĵinde, birinci ­eyrekte y¿zde 5,9, ikinci 

­eyrekte y¿zde 1 oranēnda b¿y¿yen ºzel t¿ketim harcamalarē, ¿­¿nc¿ ­eyrekte y¿zde 1,6 ve 

dºrd¿nc¿ ­eyrekte de y¿zde 4 oranēnda bir daralma gºstermiĸtir. Bºylece ºzel t¿ketim 

harcamalarē yēlēn tamamē itibariyle, y¿zde 0,1 oranēnda artmēĸtēr. ¥zel t¿ketim 

harcamalarēndaki daralmayē, kamu nihai t¿ketim harcamalarēndaki artēĸ kēsmen telafi etmiĸtir. 

Yēlēn son ­eyreĵi itibariyle y¿zde 6,1 oranēnda b¿y¿yen kamu t¿ketim harcamalarēndaki yēllēk 

artēĸ y¿zde 1,8 olarak ger­ekleĸmiĸtir. 2008 yēlē son ­eyreĵinde k¿resel krizin yol a­tēĵē talep 

daralmasē sonucu y¿zde 8,2 d¿zeyinde bir daralma gºsteren mal ve hizmet ihracatēnda, yēlēn 

tamamē itibariyle y¿zde 2,6 oranēnda bir geniĸleme olurken, mal ve hizmet ithalatēnda ºnemli 

bir daralma yaĸanmēĸtēr. Yēlēn son ­eyreĵinde y¿zde 23 oranēnda daralan ithalat talebi, yēlēn 

tamamē itibariyle y¿zde 3,1 oranēnda k¿­¿lm¿ĸ ve dēĸ ticaretin b¿y¿meye olan katkēsē uzun 

bir aradan sonra tekrar pozitif bir deĵer almēĸtēr. K¿resel krizin ekonomik faaliyet hacmi 

¿zerindeki daraltēcē etkisini ve kredi piyasalarēndaki sēkēĸēklēĵē dikkate alan Merkez Bankasē, 

Kasēm ayēndan itibaren politika faiz oranlarēnda indirim kararē almēĸtēr. Enflasyon, dēĸsal 

faktºrlerin de etkisiyle 2008 yēlēnda tekrar y¿kselmiĸtir. 2008 yēlēnda T¦FE artēĸ hēzē ise 

y¿zde 8,4ôten y¿zde 10,1ôe ­ēkmēĸtēr.  

2.3 2010 Sonrasē K¿resel Mali Kriz ve Sonrasēndaki Geliĸmeler 

K¿resel d¿zeyde toparlanma belirtilerinin ortaya ­ēkmasē ile yurti­i talebi ve ¿retimi artērmaya 

yºnelik alēnan ekonomik tedbirlerin ve ºzellikle vergilerde yapēlan indirimlerin de katkēsēyla, 

rekor d¿zeyde bir daralmanēn yaĸandēĵē 2009 yēlē ilk yarēsēnēn ardēndan ekonomide gºreli 

iyileĸme belirtileri ortaya ­ēkmēĸtēr. 2009 yēlēnēn sonuna doĵru ekonomi yeniden b¿y¿me 

performansē kazanmēĸtēr.  
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Kaynak: T¦ĶK, Hazine M¿steĸarlēĵē, Kalkēnma Bakanlēĵē, TCMB. T¦ĶK 2009 bazlē GSYH serisi, Kalkēnma 

Bakanlēĵē kamu kesimi istatistikleri, TCMB ¥demeler dengesi istatistikleri kullanēlarak hazērlanmēĸtēr. 

ķekil 2.5. Temel Ekonomik Gºstergelerdeki Geliĸmeler (2007-2016) 

K¿resel mali krizin derin bir ĸekilde yaĸandēĵē 2009 yēlēnēn ardēndan k¿resel belirsizliklerin 

azalmasē, t¿ketici g¿ven duygusunun pekiĸmesi ve kredi koĸullarēnēn iyileĸmesi t¿ketim ve 

yatērēm kararlarēnē olumlu bi­imde etkileyerek yurti­i talebi artērmēĸtēr. Bºylece ekonomi, 

2010 yēlēndan itibaren hēzlē bir b¿y¿me s¿recine girmiĸtir. 2010 yēlēnda, bir ºnceki yēl 

zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 8,5 oranēnda b¿y¿yerek g¿­l¿ bir toparlanma 

gºstermiĸtir. K¿resel kriz ertesinde ekonomik toparlanma ile birlikte 2009 yēlēnēn son ­eyrek 

dºneminde baĸlayan ve 2010 yēlē boyunca gºzlemlenen hēzlē b¿y¿me, dalgalanmalar 

gºstermekle beraber 2011 yēlēnda da ekonomi, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine 

gºre, y¿zde 11,1 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. Ancak i­ ve dēĸ talebi dengelemeye yºnelik alēnan 

makroekonomik tedbirler sonucunda 2012 ve 2013 yēllarēnda b¿y¿me hēzē yavaĸlamēĸtēr.  

K¿resel kriz sonrasē 2012 yēlēnda k¿resel ekonomideki yavaĸlama, jeopolitik gerginlikler ve 

y¿ksek petrol fiyatlarēnēn etkisiyle b¿y¿me hēzē, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine 

gºre, y¿zde 4,2ôye gerilemiĸtir. 2013 yēlēnda ise T¿rkiye ekonomisi nispeten bir iyileĸme 

s¿recine girmiĸ ve yēllēk, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre, y¿zde 8,5 

seviyesinde bir b¿y¿me oranē yakalamēĸtēr. 2014 yēlēnda hem i­ talep hem de dēĸ talep zayēf 

bir performans sergilediĵinden, ekonomik b¿y¿me hēzē, bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim 

endeksine gºre, y¿zde 5,2 olarak ger­ekleĸmiĸtir. 2015 yēlēnda hem i­ talep hem de dēĸ talepte 

bir toparlanmayla ekonomik b¿y¿me hēzē, hacim endeksine gºre, y¿zde 6,1 artēĸ 

kaydedilmiĸtir. 2016 yēlēnda ise gerek turizm sektºr¿nde yaĸanan sēkēntēlar, gerekse i­ siyasal 

geliĸmeler sonrasēnda yaĸanan s¿re­ ekonomide beklentilerin bozulmasēna ve b¿y¿me 

oranēnēn y¿zde 3,2 seviyesine gerilemesine yol a­mēĸtēr.  

T¿rkiye ekonomisi, 2017 yēlēnēn ilk ¿­ ­eyreĵinde y¿ksek oranlē bir b¿y¿me performansē 

sergilemiĸtir. Ķlk iki ­eyrekte sērasēyla, y¿zde 5,3 ve y¿zde 5,4 oranēndaki b¿y¿menin 

ardēndan ¿­¿nc¿ ­eyrekte reel GSYH b¿y¿mesi, 2011 yēlēndan bu yana kaydedilen en y¿ksek 

¿­ aylēk b¿y¿me oranē olan y¿zde 11,1 seviyesinde ger­ekleĸmiĸtir.  

Bu noktada, b¿y¿meye pozitif yºnde katkē saĵlayan Kredi Garanti Fonu (KGF) imkanlarēnēn 

geniĸletilmesi ve vergi indirimleri olmak ¿zere iki ºnemli kamu m¿dahalesinin rol¿n¿n 

vurgulanmasēnda yarar gºr¿lmektedir.  
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¥zel kesimin finansmana eriĸimini kolaylaĸtērmak suretiyle ºzel kesim yatērēmlarēnēn ve 

harcamalarēnēn artērēlmasē ve ekonominin hēzla toparlanmasēna yardēmcē olunmasē. Bu 

­er­evede, bankacēlēk sektºr¿n¿n Hazine garantisi mekanizmasē ile yaklaĸēk 190 milyar TL 

(50 milyar dolar) tutarēnda kredi artēĸē sºz konusu olmuĸtur. Bu kapsamda, KGF imk©nlarēnēn 

kullanēmēndaki geliĸmeler Tablo 2.1ôde sunulmaktadēr.  

Tablo 2.1 KGF A.ķ. Ķmkanlarēnēn Kullanēmēndaki Geliĸmeler 

Miktar
Deĵiĸim  

(Y¿zde)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (1) 2017/16 2017/16

KGF Aķ ¥z Kaynak

Ķĸletme Sayēsē (Adet)1.333 1.058 1.484 1.199 2.573 2.485 4.643 5.863 1.220 26,3

Kefalet Sayēsē (Adet)2.382 1.834 1.694 1.345 3.397 2.644 4.699 5.928 1.229 26,2

Kefalet Hacmi (Milyon TL) 663 601 499 451 573 846 1.285 697 -588 -45,8

Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 868 812 676 585 724 1.020 1.554 811 -743 -47,8

Hazine Kaynaklē Kefalet

Ķĸletme Sayēsē (Adet)600 1.198 3.528 1.263 1.660 3.638 6.972 272.581 265.609 3.809,7

Kefalet Sayēsē (Adet)708 1.373 3.823 1.415 1.865 3.730 7.032 325.504 318.472 4.528,9

Kefalet Hacmi (Milyon TL) 275 522 614 610 819 1.721 2.765 171.378 168.613 6.098,1

Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 434 809 877 882 1.164 2.380 3.904 191.641 187.737 4.808,8

Toplam

Ķĸletme Sayēsē (Adet)1.933 2.256 5.012 2.462 4.223 6.123 11.615 278.444 266.829 2.297,3

Kefalet Sayēsē (Adet)3.090 3.207 5.517 2.760 5.262 6.374 11.731 331.432 319.701 2.725,3

Kefalet Hacmi (Milyon TL) 938 1.123 1.113 1.061 1.392 2.567 4.050 172.075 168.025 4.148,8

Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 1.302 1.621 1.553 1.467 1.888 3.400 5.458 192.452 186.994 3.426,1

GSYH'ya oran (y¿zde)

Kefalet Hacmi (Milyon TL) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 7,8

Yeni Kredi Hacmi (Milyon TL) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 8,7

Milyon TL

 
Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.ķ. Kalkēnma Bakanlēĵē. (1) 2017 yēlē rakamlarē 2017 Eyl¿l ayē itibarēyladēr. 

 

2017 yēlēnda Hazine M¿steĸarlēĵēnēn kaynak saĵlamasēyla Kredi Garanti Fonu (KGF) 

aracēlēĵēyla kredi alēmēnda teminat gºsterilmesi bakēmēndan desteklenen iĸletme sayēsē ve 

kefalet miktarēnda b¿y¿k artēĸlar yaĸanmēĸ, buna baĵlē olarak 2016 yēlēnda 5,5 milyar TL 

seviyesinde olan yeni kredi hacmi Eyl¿l 2017 itibarēyla yaklaĸēk 35 kat artarak 192,4 milyar 

TLôye ulaĸmēĸtēr. Daha ºnce GSYHôye oran olarak y¿zde 0,1-0,2 aralēĵēnda olan kefalet 

hacmi ºnemli 2017 yēlēnda bir ºnceki yēla gºre 40 katēn ¿zerinde artmēĸ ve GSYHôye oran 

olarak y¿zde 7,8 seviyesine y¿kselmiĸtir. Bºylece, KGF ve Hazine kaynaklarē kullanēlarak 

oluĸturulan yeni kredi hacminin GSYHôye oranē y¿zde 0,2 seviyesinden y¿zde 8,7 oranēna 

y¿kselmiĸtir. Bu kapsamda, kaydedilen ºnemli ve istisnai bir geliĸme ise toplam kefalet 

hacmi ve kredi hacmindeki 35-40 kat artēĸa karĸēlēk KGF ºzkaynaklarēnēn kullanēmēyla 

desteklenen kefalet ve kredi hacmi yarē yarēya azalmēĸtēr. Bu ­er­evede, Hazine tarafēndan 

saĵlanan kaynaklar sayesinde oluĸturulan kaldēra­ etkisinin 2017 yēlē ekonomik b¿y¿mesine 

yaklaĸēk y¿zde 1,5-1,7 seviyesinde katkē saĵladēĵē deĵerlendirilmektedir.  

¥te yandan, Hazine kaynaklarēnēn kullanēmēyla sºz konusu kredi hacminde meydana gelen bu 

artēĸ, bankalar ve ĸirketler tarafēndan sorunlu kredilerin yeniden yapēlandērēlmasēnda 

kullanēldēĵē ve bir anlamda batēk kredi riskinin teminat kanalēyla kamu tarafēndan ¿stlenildiĵi 

yeni bir mali piyasa yapēsēna iĸaret etmektedir. Bu istihdam, mali piyasalarēn dinamikleri 

a­ēsēndan kritik ºnemdeki risk yºnetiminde gevĸemelere, kamu tarafēndan saĵlanan teminat 

g¿vencesiyle toplam krediler i­erisinde riskli kredilerin boyutunun y¿kselmesine yol a­mēĸtēr. 

Yine, bu kredilerin bir kēsmēna KOSGEB tarafēndan da faiz desteĵi de verildiĵi 

deĵerlendirildiĵinde, firmalarēn faizini kamunun ºdeyeceĵi, teminatē da kamu tarafēndan 

saĵlanan bir kredi ­ekip bunu reel yatērēmlarda kullanmak yerine mevduata yatērmak suretiyle 

buradan bir gelir elde edilmesinin ºn¿ a­ēlmēĸtēr. Aynē zamanda, kredi hacmindeki bu 

geniĸleme para politikasēnda fiili bir gevĸemeye yol a­arak ekonomideki enflasyon oranēnda 

yukarē yºnl¿ bir baskēya yol a­mēĸtēr.  
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T¿rkiyeônin son dºnemde karĸē karĸēya bulunduĵu en ºnemli sorunlardan biri enflasyon 

oranlarēnēn tekrar iki haneye ­ēkmasē ve bunun orta vadede dºviz kuru ve beklentiler 

¿zerinden yapēsal hale gelmesi riskidir. T¿ketici ve ¿retici fiyatlarēndaki geliĸmelerin 

sunulduĵu aĸaĵēdaki ķekilde (ķekil 2.6) t¿ketici ve ¿retici fiyatlarēnda y¿ksek bir seviyeye 

­ēkēldēĵē gºr¿lmektedir.  

 
Kaynak: T¦ĶK verileri kullanēlarak hazērlanmēĸtēr.  

ķekil 2.6. Fiyatlardaki Geliĸmeler Geliĸmeler (2014-2017) 

T¦ĶK tarafēndan son yayēnlanan enflasyon verilerine gºre, t¿ketici fiyat enflasyonu (T¦FE) 

ve yurt i­i ¿retici fiyat endeksi (YĶ-¦FE) 2017 yēlē Aralēk ayēnda sērasēyla y¿zde 15,47 ve 

y¿zde 11,92 olarak ger­ekleĸmiĸtir. Enflasyon oranē, ºnemli ºl­¿de gēda fiyatlarēndaki artēĸa 

baĵlēdēr. Bu arada dºviz kuru artēĸē ve petrol fiyatlarēndaki artēĸ eĵilimi fiyat geliĸmeleri 

¿zerinde baskē oluĸturmaya devam etmiĸtir. ¥te yandan, hizmetler sektºr¿nde fiyatlarda 

d¿ĸme eĵilimi olduĵu gºr¿lmektedir. Bu dºnemde enflasyonun ºngºr¿lenden daha y¿ksek 

ger­ekleĸmesinde iĸlenmemiĸ gēda, kur ve petrol fiyatlarēnēn temel etkenler olduĵu ve 

ºzellikle, gēda enflasyonunun y¿zde 13,8ôe ulaĸmasēnēn bu noktada ºnemli bir unsur olduĵu 

deĵerlendirilmektedir. Son zamanlarda yaĸanan fiyat geliĸmeleri, Merkez Bankasē'nēn kēsa 

vadeli faiz oranlarēnē g¿ncel tutmaya yºnelik baskē yapmaya devam etmektedir.  

T¦FEôdeki bu durum Merkez Bankasēnēn orta vadeli hedefi olan y¿zde 5 seviyesinin olduk­a 

¿zerinde bir oran olmakla beraber, Merkez Bankasē tarafēndan 2017 yēlēnda 9,25 

seviyesindeki bor­ verme politika faiz oranēnē artērma yºn¿nde herhangi bir adēm atēlmamēĸ, 

istisnai bir uygulama olan ge­ likidite penceresi uygulamasē para piyasasēnda oluĸan aĵērlēklē 

ortalama faiz oranēnēn y¿zde 12,25 sektºr¿ seviyesine y¿kselmesiyle ge­ likidite penceresi 

faiz oranē y¿zde 12,75ôe ­ēkarēlarak para politikasē aracē olarak bu oranēn esas alēnmaya 

baĸlandēĵē ve bu ara­la fiili faiz oranlarē ¿zerinde m¿dahalede bulunulmaya ­alēĸēldēĵē 

gºr¿lmektedir. Bu yaklaĸēmēn, TCMB tarafēndan her ne kadar politika metinlerinde fiyat 

istikrarē birinci ºncelik olarak ifade edilse de fiilen ekonomik b¿y¿menin desteklenmesini 

esas alan bir para politikasē duruĸuna iĸaret ettiĵi deĵerlendirilmektedir. TCMB tarafēndan 

2018 yēlsonu enflasyon oranē hedefi y¿zde 7,9 olarak belirlenmiĸtir. Ancak, TCMB beklenti 

anketlerine gºre ekonomik aktºrlerin beklentisinin 2018 yēlsonu enflasyon oranē beklentisinin 

y¿zde 9,6 seviyesinde olduĵu gºr¿lmektedir.  

2018 yēlē i­erisinde FED tarafēndan faiz artērēmē uygulanacak olmasē, petrol fiyatlarēndaki 

artēĸ eĵilimi, son dºnemde dºviz kurundaki deĵer kaybē, son dºnemde enflasyonist 
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geliĸmelerde gºzlemlenen enflasyonist baskēlarla sonu­lanmaktadēr. Sºz konusu etkenlere 

ilave olarak, mevcut kredi geniĸleme hēzē ve Merkez Bankasē tarafēndan fiyat geliĸmelerini 

sēnērlandēracak bir faiz artēĸē yaklaĸēmēn sºz konusu olmamasē gibi sebeplerle 2018 yēlēnda 

T¦FE enflasyonunun y¿zde 10ôun altēna inmesinin zor olduĵu deĵerlendirilmektedir.  

T¿rkiyeôde yakēn dºnemde g¿ndeme gelen bir diĵer ºnemli konu 2016 yēlēnda kurulan 

T¿rkiye Varlēk Fonudur (TVF). Bu konu, ekonomi g¿ndemi a­ēsēndan b¿y¿k ºnem 

taĸēmaktadēr. ¢eĸitli finansal varlēklara yatērēm yapmak suretiyle gelir artērmayē hedefleyen, 

devletin sahipliĵi ve yºnetimi altēnda ­alēĸan fonlara Ulusal Varlēk Fonlarē (Sovereign Wealth 

Funds-SWFs) denilmektedir. Petrol veya emtia gibi doĵal kaynaklarēn ¿retimi ve ihracatēna 

baĵlē y¿ksek b¿t­e fazlalarēnēn, b¿t­e harcamalarēnē artērmak veya vergiyi d¿ĸ¿rmek yerine 

ulusal veya uluslararasē piyasalarda bazē finansal varlēklarē satēn almak suretiyle mevcut gelir 

fazlalarēnēn ve getirilerinin ve ulusal t¿ketimin zamanlar arasēnda t¿ketimin ayarlanmasēnē ve 

en uygun daĵēlēmēnē ve gelecek kuĸaklara refah transferini m¿mk¿n kēlacak bir yapēlanma 

olarak deĵerlendirilmektedir. Bu noktada, ºzellikle, hammadde ihracat­ēsē ¿lkelerin karĸē 

karĸēya kaldēĵē fiyat ve ¿retim dalgalanmalarēyla baĸa ­ēkmak ve ortaya ­ēkan gelirin aniden 

y¿ksek boyutta yurti­inde kullanēlmasē halinde ortaya ­ēkacak fiyat artēĸlarēnē ve Hollanda 

hastalēĵē olarak bilinen sanayinin gerilemesini ºnlemek amacēyla bºyle bir uygulama tercih 

edilmektedir. Bunun yanēnda, ¢in gibi bazē ¿lkelerde b¿t­e fazlasē yerine dēĸ ticaret 

fazlalarēndan kaynaklanan uluslararasē rezerv fazlalarēnēn deĵerlendirilmesi i­in de ulusal 

varlēk fonlarēnēn kurulduĵu gºr¿lmektedir. Aynē zamanda, uluslararasē yatērēmcēlarēn 

yaklaĸēmēna paralel olarak yerel risklerden ka­ēnarak ulusal ekonomideki konjonkt¿rel 

dalgalanmalarēn hafifletilmesi ve ¿lke riskinin azaltēlmasē amacēyla ulusal yatērēmlarēn farklē 

¿lkelerde yatērēm yoluyla portfºy¿n ­eĸitlendirilmesi ñrasyonel kapitalizmòin bir gereĵi olarak 

deĵerlendirilmektedir. ¥te yandan, k¿resel ºl­ekte firmalarēn satēn alēnmasēyla k¿resel katma-

deĵer zincirine eklemlenmek ve ulusal ¿retimin bu zincire entegrasyonuyla yurti­i ¿retimin ve 

ihracatēn artērēlmasē, sermaye birikiminin az olmasē nedeniyle doĵrudan devletin kalkēnmanēn 

saĵlanmasēnda bir ara­ olarak ulusal fonlarēn kurulmasē sºz konusu olabilmektedir. Siyasi 

kapitalizm olarak bilinen bu yaklaĸēm devletin ekonomideki rol¿n¿n artmasē, b¿y¿k ­apta 

mali varlēklarēn kalkēnma ekseninde kullanēlmasēnē beraberinde getirmektedir. ¥te yandan, bu 

yaklaĸēm ilkinin aksine devlet giriĸimciliĵinin farklē bir versiyonu olarak 

deĵerlendirilmektedir.1  

Varlēk fonlarē kullanēlan kaynaklar bakēmēndan deĵerlendirildiĵinde, genellikle, kºrfez 

¿lkeleri ve Norve­ tarafēndan kurulan emeklilik fonu gibi ulusal varlēk fonlarē ihra­ edilen 

emtianēn gelirlerine baĵlē b¿t­e fazlalarēndan oluĸan emtiaya dayalē fonlardēr. Diĵer kēsēm 

fonlar ise, ¢in, Kore ve Hong Kong gibi ¿lkelerin kurduklarē varlēk fonlar gibi dēĸ ticaret 

fazlalarē ile ya da emeklilik fonlarēnda biriken paralarla oluĸturulan varlēk fonlarē sºz 

konusudur.2  

Varlēk fonlarēnēn kuruluĸ yeri ve yºnetim yeri bakēmēndan konu deĵerlendirildiĵinde, Merkez 

Bankasē nezdinde veya ayrē bir ĸirket veya idare ĸeklinde kurulabilmektedir. Merkez 

Bankalarēnēn baĵēmsēz yapēsē, bu t¿r fonlarēn yºnetimini siyasal etkilerden uzak 

y¿r¿tebileceĵi izlenimi vermesi bakēmēndan kredibilite saĵlamanēn yanēnda bunlar ulusal 

rezervlerin yºnetimi bakēmēndan da benzer iĸlemler yaptēklarēndan bu konuda ºnemli bir 

                                                 
1 Schwartz, H. (2012): Political Capitalism and the Rise of Sovereign Wealth Funds, Globalizations, 9:4, 517-

530.  
2 Eĵilmez, M. (2016), Varlēk Fonu, http://www.mahfiegilmez.com/2016/08/varlk-fonu.html , Eriĸim tarihi: 21.1. 

2018 

http://www.mahfiegilmez.com/2016/08/varlk-fonu.html
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tecr¿beye sahiptir. M¿stakil ĸirket veya idarelerin ise uzun s¿re g¿ven sorunuyla karĸēlaĸmasē 

ihtimali y¿ksektir3. 

1980'li yēllar, b¿t­e dēĸē fonlarēn yarattēĵē ­oklu hazine sistemine geri dºn¿ĸ yēllarē olmuĸtur. 

¢oklu hazine sistemi olarak ifade edilen bu yapēlanma, merkezi hazinenin gelirlerinin 

daĵēlmasē, gider ºnceliklerinin kaybolmasē, belirli gelirlerin belirli giderlere ayrēlmasē 

nedeniyle zorunlu olan bir takēm giderlerin yapēlamamasē ve b¿t¿n bunlarēn sonucunda kamu 

yºnetiminde mali disiplinin ortadan kaybolmasēnēn 1994 ve 2001 krizlerinin en ºnemli 

sebeplerinden biri olduĵu deĵerlendirilmektedir4.  

Son dºnemde ­ēkarēlan mevzuat ile, Hazinenin TVF adēna bor­lanmasē, aldēĵē borcun TVFôye 

devri gibi hususlarda d¿zenlemeler yapēlmēĸtēr. Bu durum, TVF tarafēndan yapēlacak 

yatērēmlarēn temelde bor­lanma ile veya varlēk satēĸē yoluyla elde edilen finansmanla 

ger­ekleĸtirileceĵini gºstermektedir. Bu noktada, TVF baĸka ¿lkelerdeki gibi b¿t­e fazlasē 

veya cari fazlanēn kullanēmē suretiyle gelecek kuĸaklara gelir transferi yerine bug¿nden 

bor­lanmak suretiyle gelecek kuĸaklara bor­ transferi yapmayē ºngºrmektedir. 

2017 yēlēnda Hazineôye ait bazē iĸletmeler veya bazē iĸletmelerdeki Hazine hisseleri, m¿lkiyeti 

Hazineôye ait bazē malvarlēklarē, taĸēnmaz mallar Varlēk Fonuna devredilmiĸtir. Bu kapsamda, 

T¿rk Hava Yollarē AOônun y¿zde 49,12 oranēndaki hissesi, T¿rk Telekom Aķônin y¿zde 6,68 

oranēndaki hissesi, T.C. Ziraat Bankasē A.ķ., T. Halk Bankasē Aķônin y¿zde 51,11 oranēndaki 

hissesi, T¿rkiye Petrolleri AOônun Hazineye ait hisseleri, BOTAķôēn Hazineye ait hisseleri, 

PTTônin Hazineye ait hisseleri, T¦RKSATôēn Hazineye ait hisseleri, Borsa Ķstanbul Aķônin 

Hazineye ait hisseleri, Milli Piyango ve ĸans oyunlarēnēn izin verilmesine iliĸkin lisanslar, 

TCDD Ķzmir Limanē, T¿rkiye Denizcilik Ķĸletmesi Aķ.ônin sermayesindeki y¿zde 49ôluk 

hisse, Eti Maden Ķĸletmeleri Genel M¿d¿rl¿ĵ¿, Kayseri ķeker Fabrikasē A.ķ.ônin y¿zde 10 

hissesi, ¢AYKUR, T¿rkiye Jokey Kul¿b¿n¿n d¿zenlediĵi at yarēĸlarē, m¿ĸterek bahislerle 

ilgili lisanslar 49 yēl s¿reyle, M¿lkiyeti Hazineye ait Antalya, Aydēn, Ķstanbul, Isparta, Ķzmir, 

Kayseri ve Muĵlaôda bulunan bazē taĸēnmazlar TVFôye devredilmiĸtir.  

Ulusal varlēk fonlarēnēn yºnetiminde ĸeffaflēk ºnemli bir husus olarak ºne ­ēkmaktadēr. Bu 

kapsamda, Ulusal Varlēk Fonlarē, ­alēĸmalarēnda Santiago ilkeleri olarak bilinen ilkeler 

­er­evesinde raporlama yapmaktadērlar.5 Ulusal Varlēk Fonlarē Uluslararasē Forumu (IFSWF) 

tarafēndan varlēk fonlarē tasarruf, istikrar ve kalkēnma/stratejik ĸeklinde ¿­ ama­ ­er­evesinde 

sēnēflandērēlmaktadēr.  

¥te yandan, T¿rkiye Varlēk Fonu uygulamasēnda Sayēĸtay denetimi ile hukukilik denetimi 

konularē sorunlu bir alan olarak deĵerlendirilmektedir. Ķlgili mevzuat ­er­evesinde TVF 

uygulamasēnda tablo denetimine dayanan bir denetim yapēsē tasarlamēĸtēr. Kullanēlacak kamu 

kaynaĵēna iliĸkin bir hesap verebilirlik mekanizmasē ºngºr¿lmemiĸ, daha ºnceden b¿t­eye 

aktarēlan gelir fazlalarēnēn b¿t­eye aktarēlmasē yerine TVFôye aktarēlmasē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. Bu 

baĵlamda, TVF, 2000ôli yēllarda kamu mali yºnetim reformu ile ºnemli ºl­¿de uygulamasēna 

son verilen b¿t­e dēĸē fon uygulamasēnēn yeni bir versiyonu olarak kurulmuĸtur. Bununla 

beraber, IFSWF sēnēflandērmasē ­er­evesinde kalkēnma/stratejik ama­lē varlēk fonu olarak 

deĵerlendirilebilir.  

                                                 
3 Eĵilmez a.g.e. 
4 Eĵilmez, M. (2016).  
5 IWSWF (2008) Generally Accepted Principles and Practices (Santiago Principles), The International Forum of 

Sovereign Wealth Funds. Eriĸim tarihi: 21.1. 2018. http://www.ifswf.org/trends-transparency-santiago-principle-

self-assessments-2016 
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Bununla beraber, varlēk fonunun bor­landēĵē kaynaklarē kullanmak suretiyle yurti­i projelerin 

finansmanē elde edilecek reel getirinin bor­larēn reel faizlerinden fazla olmasēyla ancak 

yapēlabilir nitelikte olacaktēr. Bu ise, iĸleyiĸ mantēĵē bakēmēndan, genel kapsam i­erisinde yer 

alan herhangi bir kamu iktisadi kuruluĸuna sermaye aktarēmē ve bu konuda yapēlacak 

gºrevlendirme ile m¿mk¿n olabilecek iktisadi faaliyet niteliĵindedir. Bundan sonraki 

dºnemde, TVF i­in hesap verebilirliĵe temel olacak mali tablolarēn denetiminin ºtesinde bir 

denetim s¿recinin tasarlanmasēna ve iĸleyiĸin karlēlēk ilkeleri ­er­evesinde denetlenmesine 

yºnelik olarak gerekli adēmlarēn atēlmasēna ihtiya­ bulunmaktadēr.  
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2.4 T¿rkiye Ekonomisindeki Geliĸmelerin Deĵerlendirilmesi 

¥zetle T¿rkiye ekonomisinin son 35 yēlēna genel bir gºz atēldēĵēnda ĸºyle bir durum ortaya 

­ēkmaktadēr. Ķkinci D¿nya Savaĸēnē izleyen dºnemde, kiĸi baĸēna GSYH d¿zeyi d¿ĸ¿k OECD 

¿yesi ¿lkelerdeki b¿y¿me hēzē, kiĸi baĸēna gelir d¿zeyi y¿ksek olan ¿ye ¿lkelerin b¿y¿me 

hēzēndan daha y¿ksek ger­ekleĸmiĸtir. Buna karĸēlēk T¿rkiye'nin ekonomik b¿y¿me 

performansē, 1980ôli ve 1990ôlē yēllar boyunca bu genel kuralēn dēĸēnda kalarak d¿ĸ¿k 

d¿zeylerde ve geliĸmiĸ OECD ¿yesi ¿lkelerin altēnda seyretmiĸtir.  

T¿rkiye 2000ôli yēllarda izlediĵi IMF destekli politikalarla y¿ksek b¿y¿me oranlarē 

hedeflemiĸ ve 1980ôli yēllarda yaptēĵē tercihin devamē olarak ihracata dayalē b¿y¿me stratejisi 

benimsemiĸtir. ¥zellikle T¿rkiyeôde IMF programlarēnēn s¿rd¿r¿ld¿ĵ¿ 1999-2008 yēllarē 

arasēnda h¿k¿metler, neredeyse b¿t¿n ekonomi politikalarēnē bu programlara baĵlamēĸtēr. 

T¿rkiye 2002 yēlēndan 2007'ye kadar olan dºnemde bu programlarē uygularken, diĵer 

geliĸmekte olan ¿lkeler gibi d¿nya ekonomisindeki geniĸlemeden payēnē almēĸtēr. Bu 

doĵrultuda i­ tasarruflarēn yetersizliĵinden dolayē, uygulanan programēn finansmanē b¿y¿k 

ºl­¿de dēĸ kaynaklardan saĵlanmēĸtēr. Bu ama­la da yurtdēĸēndan sermaye giriĸleri 

makroekonomik politikalarla desteklenmiĸtir. D¿nya ekonomisinin i­inde bulunduĵu 

konjonkt¿r de bu programēn uygulanmasēnē kolaylaĸtērmēĸ ve T¿rkiye ekonomisi 2001 

yēlēndan sonra kriz i­in alēnan ºnlemlerin sonu­larēnē gºstermeye baĸlamasēyla birlikte y¿ksek 

b¿y¿me oranlarēnē ger­ekleĸtirmiĸtir. Ancak d¿nyada yaĸanan 2008 kriziyle birlikte diĵer 

¿lkelerde de b¿y¿me hēzlarē d¿ĸm¿ĸt¿r. T¿m d¿nyada yaĸanan g¿ven bunalēmē nedeniyle 

T¿rkiyeôye gelen kēsa vadeli sermaye hareketlerinde ve doĵrudan yabancē yatērēmlarda ciddi 

azalmalar yaĸanmēĸtēr. D¿nya ekonomisindeki durgunlukla beraber, T¿rkiye ekonomisinde 

dēĸ talep de ciddi bir daralma i­ine girmiĸtir. T¿rkiye ekonomisi 2008 yēlēndan sonra, hem dēĸ 

hem de i­ talepteki daralma ile 2000 sonrasē dºnemde ger­ekleĸtirmiĸ olduĵu y¿ksek b¿y¿me 

oranlarēndan uzaklaĸmēĸtēr.  

Son 15 yēl i­inde T¿rkiye ekonomisinde izlenen politikalarēn sonucu; istihdam yaratmayan 

hēzlē b¿y¿me, ithalat ve ihracatta artēĸ, y¿ksek cari a­ēk, y¿ksek oranda rezerv birikimi ve 

artan dēĸ bor­lar ile buna baĵlē faiz ºdemeleri temel sorunlar haline gelmiĸtir. Bu s¿re­te 

T¿rkiyeôde dēĸ finansman, aĵērlēklē olarak uluslararasē sermaye hareketlerinden karĸēlanmēĸtēr. 

TLônin aĸērē deĵerlenmesine raĵmen ihracatta artēĸ ve k¿resel rekabet g¿c¿, daha ­ok reel 

¿cretlerde azalma ve ayrēca verimlilik artēĸlarē ile saĵlanmēĸtēr. Yine T¿rkiyeônin ¿retim 

yapēsēnda, ithalata baĵēmlē ara ve yatērēm mallarē ¿retiminin aĵērlēk kazanmasēna doĵru bir 

dºn¿ĸ¿m yaĸanmēĸtēr. Bºylece ithal girdi kullanēmē, ¿lkedeki reel sektºr¿n dºviz 

gereksinimini daha da artērmēĸ ve reel sektºr¿ ucuz dºviz bulmaya yºneltmiĸtir. Y¿ksek faiz 

ve d¿ĸ¿k kura dayalē enflasyon hedeflemesi programē ithalatē teĸvik ettiĵi gibi, reel sektºr¿n 

yurtdēĸēndan bor­lanmasēnē da yurti­ine gºre daha ucuz hale getirdiĵinden dēĸarēdan 

bor­lanmayē hēzlandērmēĸtēr. Bu politikalar demeti, uluslararasē finansal sermayenin ¿lke i­ine 

­ekilmesini kolaylaĸtērmēĸtēr. Bu anlamda uygulanan politikalar, T¿rkiyeônin uluslararasē 

finansal sermaye ile b¿t¿nleĸme s¿recini hēzlandērmēĸtēr. Uluslararasē finansal sermaye ile 

yaĸanan bu b¿t¿nleĸme, d¿nya konjonkt¿r¿n¿n iyi olduĵu dºnemlerde T¿rkiye'yi beslerken, 

aksi dºnemlerde tehdit eden bir gºr¿n¿m arz etmeye baĸlamēĸtēr. Bu noktada, T¿rkiye'ye 

dēĸarēdan gelen sermayenin niteliĵi (portfºy yatērēmē veya doĵrudan yatērēm olmasē) kritik bir 

rol oynamaktadēr. Bu baĵlamda kēsa vadeli portfºy yatērēmlarēnēn ºzellikle ­ēkēĸ dºnemlerinde 

yēkēcē etkisinin dikkate alēnmasē gerekmektedir.  
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2017 yēlēnda ekonomideki canlanma, AB baĸta olmak ¿zere b¿y¿k ekonomilerin toparlanma 

eĵiliminde olmasē T¿rkiyeônin b¿y¿mesine pozitif katkē yapmēĸtēr. ¥te yandan artan dºviz 

kuru ve enflasyondaki artēĸlarēn yanēnda ºzellikle, son ­eyrekte artan faiz oranlarē ¿lkedeki 

yatērēm ortamēnē olumsuz etkileyen ºnemli bir unsur olmuĸtur. T¿rkiyeôde cari a­ēk ºnemli bir 

sorun alanē olmaya devam etmektedir.  

 

2018 yēlēnda, ¿lke ekonomisi i­in, artan cari a­ēk ve y¿ksek ºzel kesim bor­luluĵuna 

(GSYHônin y¿zde 50'sinden fazlasē) baĵlē olarak dēĸ finansmana baĵlēlēk ºnceki yēllarda 

olduĵu gibi en ºnemli risk alanēnē teĸkil etmektedir. Dºviz kurundaki ve petrol fiyatlarēndaki 

geliĸmelere baĵlē olarak enflasyonist baskēnēn artmasē, artan h¿k¿met harcamalarē ve KGF 

uygulamasēyla kamuya transfer edilen risklerin batēk kredilerin artmasē durumunda realize 

olmasē ihtimalinin T¿rkiye ekonomisinin en ºnemli potansiyel risk alanlarē olduĵu 

deĵerlendirilmektedir.  

 

 

3. EKONOMĶK B¦Y¦ME  

T¿rkiye ekonomisi 2015 yēlēna y¿kselen kurlar ve ham petrol baĸta olmak emtia fiyatlarēnda 

yarē yarēya d¿ĸmesi ve siyasi d¿zlemde se­im atmosferinin etkili olduĵu bir ortamda girmiĸtir. 

Yēl i­erisinde 2 se­im yaĸanmēĸ, g¿neydoĵuda terºr olaylarēnēn artmasē ve Rusyaôyla yaĸanan 

siyasi gerilim sebebiyle turizm gelirlerinde ºnemli bir d¿ĸme kaydedilmiĸtir. Bu ­er­evede, 

2015 yēlēnda; hem i­ talep hem de dēĸ talepte bir toparlanmayla ¿retim yºntemine gºre GSYH 

zincirlenmiĸ hacim endeksi, bir ºnceki yēla gºre y¿zde 6,1 artmēĸtēr.  

K¿resel mali kriz sonrasēnda en erken toparlanma s¿recine giren ¿lkelerden biri olan T¿rkiye 

2016 yēlē 3. ¢eyreĵine kadar 27 ­eyrek kesintisiz olarak b¿y¿d¿kten sonra 2016 yēlē Temmuz 

ayēnda yaĸanan Darbe giriĸimi ve sonrasēndaki s¿re­, 2015 yēlēnda Rusyaôyla olan ekonomik 

iliĸkilerin bozulmasē, Suriye ve Irakôta yaĸanan ­atēĸmalar sebebiyle turizm gelirlerindeki 

daralmanēn da etkisiyle ºnce ekonomik faaliyetlerin hēzēnda yavaĸlama ve sonra da daralma 

sºz konusu olmuĸtur. ¥zellikle, 2016 yēlē Temmuz ayē sonrasēnda ortaya ­ēkan siyasi 

atmosfere, FEDôin faiz kararē s¿recinin uluslararasē finans piyasalarēnda yarattēĵē belirsizliĵe 

ve zorlaĸan dēĸ likidite koĸullarēna raĵmen ekonomi, b¿y¿mesini s¿rd¿rm¿ĸ, ancak 2016 yēlē 

¿­¿nc¿ ­eyreĵinde kēsmi bir daralma yaĸanmēĸtēr. ABDônin faiz artērma beklentileri ve 

ekonomik aktºrlerin beklentilerindeki bozulmaya koĸut olarak y¿ksek miktarlarda sermaye 

­ēkēĸē ve dºviz kurlarēnda y¿ksek artēĸlar yaĸanmēĸtēr. Artan siyasi gerilim ve terºr olaylarēnēn 

yanēnda Rusyaôyla iliĸkilerin yumuĸamasēna raĵmen bunun ekonomiye yansēmalarē sēnērlē 

olmuĸ, turizm gelirleri, 2015 yēlēndaki d¿ĸ¿k baza raĵmen, y¿zde 30 oranēnda azalmēĸ ve 

2016 yēlē 3. ¢eyreĵinde ekonomide daralma yaĸanmēĸtēr. 2016 yēlēnēn genelinde turizm 

sektºr¿nde yaĸanan sēkēntēlar ve Temmuz 2016ôda yaĸanan darbe giriĸimi ve sonrasēnda 

yaĸanan s¿re­ ekonomide beklentilerin bozulmasēna ve b¿y¿me oranēnēn y¿zde 3,2 seviyesine 

gerilemesine yol a­mēĸtēr.  

T¿rkiye ekonomisi, 2017 yēlēnēn ilk ¿­ ­eyreĵinde ise y¿ksek oranlē bir b¿y¿me performansē 

sergilemiĸtir. Ķlk iki ­eyrekte sērasēyla, y¿zde 5,3 ve y¿zde 5,4 oranēndaki b¿y¿menin 

ardēndan ¿­¿nc¿ ­eyrekte reel GSYH b¿y¿mesi, 2011 yēlēndan bu yana kaydedilen en y¿ksek 

¿­ aylēk b¿y¿me oranē olan y¿zde 11,1 seviyesinde ger­ekleĸmiĸtir.  
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Kaynak: T¦ĶK, Kalkēnma Bakanlēĵē  

ķekil 3.1. ¢eyrek Dºnemlere Gºre GSYH B¿y¿me Hēzlarē (hacim endeksine gºre, y¿zde ) 

Kutu 3.1. Yeni Milli Gelir Serisi 
Bilindiĵi ¿zere, T¦ĶK tarafēndan 2016 yēlē Aralēk ayēnda 2009 bazlē olarak 1998 yēlēndan baĸlamak ¿zere yeni 

milli gelir serisi a­ēklanmēĸtēr. GSYH hesaplarēndaki deĵiĸiklikler yalnēz GSYH b¿y¿kl¿ĵ¿ a­ēsēndan deĵil aynē 

zamanda diĵer ekonomik b¿y¿kl¿kleri ºl­me zemini baĵlamēnda bir­ok ekonomik b¿y¿kl¿ĵ¿ de eĸanlē olarak 

etkilemektedir. ¢¿nk¿, makroekonomik gºstergelerin hesabēnda ­oĵunlukla ilgili ekonomik b¿y¿kl¿ĵ¿n 

(vergiler, kamu harcamalarē, bor­lar vs.) toplam milli gelir i­erisindeki oranē ¿zerinden analiz edilmektedir.  

Ulusal Hesaplar Sistemi (SNA-2008) ve Avrupa Hesaplar Sistemiône (ESA-2010) uyum kapsamēnda ana 

revizyon ­alēĸmalarē tamamlanarak yēllēk veriler kullanēlmak suretiyle, dºnemsel GSYH tahminlerinden 

baĵēmsēz olarak, ¿retim, harcama ve gelir yºntemlerine gºre GSYH hesaplanmēĸtēr. Bºylece, dºnemsel GSYH 

tahminleri ise yeni baĵēmsēz hesaplama ile revize edilmiĸtir. 2016 yēlē Aralēk ayēnda T¿rkiye Ķstatistik Kurumu 

(T¦ĶK) ulusal gelir hesaplama baz yēlēnda ve yºnteminde ºnemli deĵiĸiklikler yapmēĸ ve 1998 yēlē ve sonrasē 

dºnem GSYH verilerini revize etmiĸtir. Daha ºnce 2007 yēlēnda yapēlan deĵiĸiklik ile 1987 bazlē milli gelir 

serisinden 1998 yēlē bazlē yeni milli gelir serisine ge­iĸ yapēlmēĸtē.  

Aralēk 2016ôda a­ēklanan yeni seri ile ulusal gelir hesaplamalarēnda ºnemli yºntem ve kapsam deĵiĸikliklerine 

gidilmiĸtir. T¦ĶK tarafēndan óT¿rkiye Ulusal Hesaplar Sistemiônde SNA-2008 ve ESA-2010ôun Uygulanmasē ve 

Ana Revizyonô olarak adlandērēlan bu yeni yºntem beklendiĵi ¿zere, hesaplanan GSYH b¿y¿me rakamlarēnda 

deĵiĸikliĵe yol a­mēĸtēr. Baz yēlēnēn 1998 yēlēndan 2009 yēlēna alēndēĵē bu yeni ulusal gelir hesaplama yºntemi ile 

gerek 1998 yēlē bazlē gerekse 1987 yēlē bazlē hesap yºntemleri ile bulunan GSYH tutarlarē ve GSYH b¿y¿me 

oranlarēnda ºnemli deĵiĸiklikler gºr¿lmektedir. 

T¦ĶK tarafēndan yapēlan ¢alēĸma kapsamēnda bazē hususlar ºne ­ēkmaktadēr. Bir defa, ­ok kapsamlē bir veri seti 

GSYH serisiyle beraber a­ēklanmēĸtēr. GSYH hesaplamalarēna temel teĸkil eden 2012 yēlē i­in Girdi-¢ēktē 

tablolarē yayēmlanmēĸtēr. Bunun yanēnda kurumsal sektºr hesaplarē ­ēkarēlmēĸ ve kurumsal sektºrlerin GSYHôye 

katkēlarē ve dolayēsēyla tasarruf hesaplamalarē yayēmlanmēĸtēr. Ayrēca, 2009-2015 dºnemine iliĸkin Genel Devlet 

hesaplarē yayēmlanmēĸtēr. ABôye gºnderilmesine karĸēlēk T¿rkiye kamuoyuyla paylaĸēlmayan Aĸērē Aĸēk 

Prosed¿r¿ne (EDP) iliĸkin ºzet EDP tablolarē ile yayēmlanmēĸtēr. (Bununla beraber, sºz konusu ºzet tabloya 

ge­iĸte kullanēlan ayarlama kalemleri kamuoyuyla paylaĸēlmadēĵēndan bu durum saydamlēk a­ēsēndan ºzellikli 

yenilik getirmemiĸtir.) 1998 bazlē GSYH serisinde a­ēklanmayan Gelir Yºn¿yle GSYH serisi 2009 bazlē olarak 

2009-2015 dºnemi i­in a­ēklanmēĸtēr. Bºylece, ¿retim ve harcama yºn¿nden 1998 yēlēna kadar gºt¿r¿len GSYH 

serisi gelir yºn¿nden yalnēz 2009 ve sonrasē i­in yayēmlanmēĸtēr.  

Bu noktada, T¦ĶK tarafēndan reel b¿y¿me oranlarēnēn hesabēnda fiyat etkisini ortadan kaldērmak amacēyla 

zincirleme hacim endeksinin kullanēlmaya baĸlanmasē ºzellikli bir diĵer husus olmuĸtur.  
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Kaynak: T¦ĶK. Not: ķekilde aynē yēl i­in ¿stteki rakamlar 2009 bazlē seri deĵerini, alttaki deĵerler 1998 bazlē 

seri deĵerini ve 2006 ve ºncesi i­in en alttaki rakamlar 1987 bazlē seri deĵerini gºstermektedir. 

Kutu ķekil 1: T¦ĶK Revizyonlarēna Gºre GSYH Reel B¿y¿me Oranlarēndaki Geliĸmeler (Y¿zde) 

Yapēlan revizyonla seriler arasēnda ortaya ­ēkan farklēlēklarēn kaynaklarē incelendiĵinde, sºz konusu 

farklēlēklarēn, her ne kadar ilk bakēĸta revizyonun baĸlēĵē ve sunumunda temel gerek­e olarak ortaya konulan 

SNA-2008 ve ESA-2010 uygulamasēna ge­iĸten kaynaklandēĵē ĸeklinde bir algē oluĸsa da, ºnemli ºl­¿de T¦ĶK 

tarafēndan yapēldēĵē belirtilen ve/veya anlaĸēlan ºl­¿m hatalarēnēn d¿zeltilmesinden kaynaklandēĵē gºr¿lmektedir 

(Bu konuda Gelir Ķdaresi Baĸkanlēĵēndan temin edilen verilerin istatistik d¿zlemde potansiyel sonu­larē ve 

GSYH revizyonunun kaynaklarēna iliĸkin tartēĸma i­in bkz. Turmob, 2016).  

Bu kapsamda, y¿zde 10,8 oranēndaki seriler arasēndaki toplam farklēlēĵēn y¿zde 0,7ôsi SNA-2008 ve ESA-

2010ôa ge­iĸten kaynaklandēĵē, kalanē ise T¦ĶK tarafēndan yapēlan ºl­¿m hatalarēnēn d¿zeltilmesinden ve 

yeniden hesaplamalardan kaynaklandēĵē gºr¿lmektedir.  

Diĵer yandan, 2011 yēlē ve sonrasēnda yapēlan ortaya ­ēkan y¿ksek farklēlēĵēn ºnceki yēllarda gºr¿lmemesi bunun 

ºzellikle 2011 yēlēndaki bir kapsam deĵiĸikliĵinden kaynaklanmēĸ olabileceĵini gºstermektedir. Bºylesi bir 

durumda, farklēlēĵa yol a­an ana kalemin ge­miĸ yēllara y¿r¿t¿lmeksizin 2011 ºncesi revizyonlarēn kēsmi 

d¿zeltmeler yapēlmak suretiyle ger­ekleĸtirildiĵi ve buna baĵlē olarak 2011 yēlēnda seri i­erisinde belirgin bir 

kērēlmanēn olduĵu gºr¿lmektedir. Bu durumun, yeni a­ēklanan GSYH serisinin istatistiki anlamda dºnemler arasē 

karĸēlaĸtērmaya olanak tanēyacak kapsam ve standart birliĵi manasēnda bir zaman serisi olma ºzelliĵini 

zayēflattēĵēnēn dikkate alēnmasē gerekmektedir. Yeni seri ile ortaya ­ēkan yeni tasarruf rakamlarē bu 

deĵerlendirmeyi teyid etmektedir (Bu konudaki tartēĸma i­in bkz. Turmob, 2016).  

Kaynak: Turmob. (2016). 2016 Yēlē Ekonomi Raporu, Ankara.  

 

3.1 HARCAMA  Y¥N¦YLE GSYHôDAKĶ GELĶķMELER 

2014 yēlēnda ekonomide yeniden dengelenme s¿recinde b¿y¿menin temel kaynaĵē ihracat 

olmuĸtur. Cari a­ēĵē kēsmaya ve yurti­i talebi kontrol altēna almaya yºnelik olarak alēnan 

makro ihtiyati tedbirlerle i­ talep sēnērlanērken dēĸ talebe dayalē bir b¿y¿me politikasē sºz 

konusudur. 2014 yēlēnda ºzel t¿ketim y¿zde 3, kamu t¿ketimi y¿zde 3,1 oranēnda sabit 

sermaye yatērēmē ise 5,1 oranēnda artmēĸtēr. Bu kapsamda, makine-te­hizat yatērēmlarē y¿zde 

3,9 oranēnda artmēĸ, inĸaat yatērēmlarē ise y¿zde 6,5 oranēnda artēĸ kaydetmiĸtir. Bºylece, 

toplam yurti­i talep y¿zde 3,2 oranēnda artēĸ kaydetmiĸtir. 2014 yēlēnda, mal ve hizmet 

ihracatēndaki artēĸ y¿zde 8,2 oranēnda ger­ekleĸirken ithalat y¿zde -0,4 oranēnda azalmēĸtēr. 

Bºylece, net mal ve hizmet ihracatēnēn b¿y¿meye bir ºnceki yēla gºre hem ithalattaki daralma 

hem de ihracattaki artēĸēn etkisiyle pozitif yºndeki katkēsēyla ekonomi y¿zde 5,2 oranēnda 

b¿y¿m¿ĸt¿r.  

2015 yēlēnda ise harcama yºn¿yle GSYH bileĸenlerinde hane halkē nihai t¿ketim harcamalarē 

2015 yēlēnda bir ºnceki yēl zincirlemiĸ hacim endeksine gºre y¿zde 5,5 artmēĸtēr. Hane halkē 
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t¿ketim harcamalarēnēn GSYH i­indeki payē y¿zde 60,4 olmuĸ, bu kesimin harcamalarēnda en 

y¿ksek paylarē sērasēyla, y¿zde 21,7 ile gēda ve alkols¿z i­ecekler, y¿zde 16,0 ile ulaĸtērma ve 

y¿zde 15,6 ile konut, su, elektrik, gaz ve diĵer yakētlar harcama gruplarē olmuĸtur.  

2015 yēlēnda devletin nihai t¿ketim harcamalarēnēn GSYH i­indeki payē y¿zde 13,9 olurken, 

sabit sermaye oluĸumunun payē y¿zde 29,7 olarak ger­ekleĸmiĸtir. Bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ 

hacim endeksine gºre, devletin nihai t¿ketim harcamalarēnda y¿zde 4,1, gayrisafi sabit 

sermaye oluĸumunda ise y¿zde 9,2 artmēĸtēr. 2015 yēlēnda GSYHôye en fazla katkēyē veren 

gayrisafi sabit sermaye oluĸumu i­erisinde en y¿ksek b¿y¿me makine ve te­hizat kaleminde 

gºr¿lmektedir. Bu kalemde y¿zde 18,4 oranēnda artēĸ kaydedilmiĸtir. Mal ve hizmet ihracatē 

ise, 2015 yēlēnda bir ºnceki yēl zincirlenmiĸ hacim endeksine gºre y¿zde 4,2 artarken, ithalat 

da y¿zde 1,7 artmēĸtēr. 
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Tablo 3.1. GSYH Harcama Bileĸenleri (cari fiyatlarla, milyar TL, y¿zde pay)  

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

GSYH 1.394 1.570 1.810 2.044 2.339 2.609 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Yerleĸik Hanehalklarēnēn T¿ketimi    881 979 1.120 1.242 1.412 1.561 63,2 62,4 61,9 60,8 60,4 59,8

Devletin Nihai T¿ketim Harcamalarē 191 223 256 288 325 387 13,7 14,2 14,1 14,1 13,9 14,8

Gayri Safi Sabit Sermaye Oluĸumu 391 429 516 591 695 765 28,1 27,3 28,5 28,9 29,7 29,3

(*) Stok Deĵiĸmeleri45 15 23 3 -31 -28 3,2 1,0 1,2 0,1 -1,3 -1,1

Mal ve Hizmet Ķhracatē310 372 403 486 546 573 22,3 23,7 22,3 23,8 23,3 22,0

(-) Mal ve Hizmet Ķthalatē424 449 508 565 607 648 30,4 28,6 28,1 27,6 26,0 24,9

Pay (%)Milyar TL

 
Kaynak: T¦ĶK. Stok Deĵiĸmeleri artēk yºntemiyle hesaplanmēĸ olup istatistiki hatayē da i­ermektedir. 
 

Tablo 3.2. Harcama Yºn¿yle GSYH Bileĸenlerinin Yēllēk B¿y¿me Hēzlarē (Reel, y¿zde)  

2011 2012 2013 2014 2015 2016 I. II. III. IV. I. II. III.

 1. ¥zel T¿ketim12,3 3,2 7,9 3,0 5,4 3,7 2,5 5,2 0,5 6,3 3,4 3,1 11,7

 2. Kamu T¿ketimi1,1 6,8 8,0 3,1 3,9 9,5 12,4 15,0 5,8 6,1 9,3 -2,1 2,8

 3. Sabit  Sermaye Yat. 23,8 2,7 13,8 5,1 9,3 2,2 6,2 2,0 0,3 1,2 2,7 8,0 12,4

 4. Mal ve Hizmet Ķhracatē13,4 14,9 1,1 8,2 4,3 -1,9 1,9 -1,7 -9,4 2,5 10,9 10,7 17,2

5. Mal ve Hizmet Ķthalatē (-)15,4 0,7 8,0 -0,4 1,7 3,7 2,8 7,1 2,1 2,9 0,7 1,8 14,5

   GSYH 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 4,8 4,9 -0,8 4,2 5,3 5,4 11,1

2016 2017

 
Kaynak: T¦ĶK. 

 

2015 yēlēnda gºzlenen yurt i­i talep kaynaklē b¿y¿me 2016 yēlēnda da devam etmiĸtir. 2016 

yēlēnda ise harcama yºn¿yle GSYH bileĸenlerindeki geliĸmelere bakēldēĵēnda, yēlēn ilk ¿­ 

­eyreĵinde ekonomi ilk iki ­eyrekte y¿zde 4,8 ve 4,9 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. ¦­¿nc¿ ­eyrekte 

ise siyasi atmosfer ve ¿lkede artan terºr olaylarē, 2015 yēlēnda Rusyaôyla yaĸanan siyasi 

gerilimin yumuĸamasēna raĵmen bunun ekonomiye yansēmamasēyla bir ºnceki yēla gºre 

y¿zde 0,8 oranēnda daralmēĸtēr. Dºrd¿nc¿ ­eyrekte ise ekonomi kamu t¿ketimindeki artēĸ ve 

ºzel t¿ketimdeki d¿zelme ile 4,2 oranēnda b¿y¿m¿ĸ ve bºylece, ekonomi yēllēk bazda GSYH 

reel olarak y¿zde 3,2 oranēnda artmēĸtēr. Bu s¿re­te, kamu t¿ketimi b¿y¿meye pozitif katkē 

verirken, gerek ¿­¿nc¿ ­eyrekteki daralmada gerekse dºrd¿nc¿ ­eyrekteki toparlanmada talep 

yºn¿nden ºzel t¿ketimdeki ve ihracattaki geliĸmeler temel etkenler olmuĸtur. 

2017 yēlēnda ise ihracatēn ithalattan daha hēzlē artmasē sebebiyle net ihracat, b¿y¿meyi olumlu 

yºnde etkilemiĸtir. Enflasyonda artēĸa etki etmekle beraber, T¿rk Lirasē'nēn belli baĸlē para 

birimlerine karĸē deĵer kaybetmesi, ihracat sektºrlerinin uluslararasē rekabet g¿c¿n¿ pozitif 

etkilemiĸ ve b¿y¿meyi olumlu yºnde etkilemiĸtir. Ķlk iki ­eyrekte y¿zde 10,9 ve y¿zde 10,7 

oranēnda artan ihracat, ¿­¿nc¿ ­eyrekte y¿zde 17,2 oranēnda artēĸ kaydetmiĸtir. Ķlk iki 

­eyrekte ithalattaki artēĸ sēnērlē olmuĸ ve net ihracatēn katkēsēnē artērmēĸtēr. Devletin nihai 

t¿ketim harcamalarē ilk ­eyrekte y¿zde 9,3 oranēnda artarak b¿y¿meye g¿­l¿ bir etki 

yapmēĸtēr.  
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Yēlēn ¿nc¿ ­eyreĵinde y¿ksek b¿y¿me performansē, ºzellikle i­ talebin yanē sēra h¿k¿metin 

yatērēm desteĵi ve ihracattaki g¿­l¿ katkēlardan kaynaklanmaktadēr. Artan h¿k¿met 

harcamalarēnēn yanē sēra, k¿­¿k ve orta ºl­ekli iĸletmelerin finansmana eriĸimi kolaylaĸtērmak 

i­in alēnan ºnlemler 2017 yēlē b¿y¿mesini ºnemli ºl­¿de desteklemiĸtir. Toplam t¿ketim 

harcamalarē 2017 yēlēnēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde y¿zde 10,2 oranēnda artēĸ kaydederken, ºzel 

t¿ketim harcamalarē y¿zde 11,7 oranēnda, kamu t¿ketim harcamalarē ise y¿zde 2,8 oranēnda 

artmēĸtēr.  

2017 yēlēnēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde reel mal ve hizmet ihracatē y¿zde 17,2 oranēnda artarken, mal 

ve hizmet ithalatē reel olarak ise y¿zde 14,5 oranēnda artarak b¿y¿meyi sēnērlandērmēĸtēr. 

Bºylece, ilgili dºnemde net mal ve hizmet ihracatēnēn b¿y¿meye katkēsē pozitif 0,3 puan 

olmuĸtur. 2017 yēlēnēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde ger­ekleĸen y¿zde 11,1 oranēndaki b¿y¿meye en 

b¿y¿k katkēyē 6,9 puan ile ºzel t¿ketim harcamalarē yaparken, kamu t¿ketiminin katkēsē 0,4 

puan olmuĸtur. Toplam nihai yurti­i talep (stok hari­) ise y¿zde 10,8 oranēnda artmēĸtēr. 

Bu dºnemde, aĸaĵēdaki tablodan (Tablo 3.3) da gºr¿leceĵi ¿zere toplam sabit sermaye yatērēm 

harcamalarē reel olarak y¿zde 12,4 oranēnda y¿kselmiĸtir. Bu geliĸmede, inĸaat yatērēmlarēnēn 

g¿­l¿ ºnemli bir katkēsē olurken ºzellikle, ¿­¿nc¿ ­eyrekte makine ve te­hizat 

yatērēmlarēndaki 15,3 oranēnda b¿y¿me yatērēmlardaki b¿y¿meye ºnemli bir katkē vermiĸtir. 

Sabit sermaye yatērēmlarē ise bu dºnemde 3,5 puan katkē vermiĸtir. 

Tablo 3.3. Sabit Sermaye Yatērēm Bileĸenlerinin Yēllēk Reel B¿y¿me Hēzlarē (*)  

I II III IV I II III

Sabit  Sermaye Yat. 23,8 2,7 13,8 5,1 9,3 2,2 6,2 2,0 0,3 1,2 2,7 8,0 12,4

Ķnĸaat 22,5 7,2 21,1 6,5 4,7 2,8 3,9 2,6 2,7 2,1 13,3 22,5 12,0

Makine ve Te­hizat28,4 -4,4 8,1 3,9 18,5 1,2 10,5 0,2 -3,7 -0,7 -12,1 -9,3 15,3

Diĵer Aktifler 12,1 9,4 -3,7 0,8 1,6 4,0 2,0 8,1 2,2 3,9 2,6 -8,0 1,1

Top. ¿retilmiĸ gayrimali aktifler23,8 2,7 13,8 5,1 9,3 2,2 6,2 2,0 0,3 1,2 2,7 8,0 12,4

2011 2012 2013 2014 2015 2016
2016 2017

 
Kaynak: T¦ĶK (*) Zincirlenmiĸ hacim endeksiyle, y¿zde. 

3.2 ¦RETĶM Y¥N¦NDEN GSYHôDAKĶ GELĶķMELER VE ¦RETĶM 

SEKT¥RLERĶNDEKĶ GELĶķMELERĶN DEĴERLENDĶRĶLMESĶ 

GSYHôdeki geliĸmelere sektºrel olarak bakēldēĵēnda; 2014 yēlē b¿y¿mesinde olumsuz hava 

koĸullarēndan kaynaklanan nedenlerle tarēm katma deĵerindeki yavaĸlama etkili olmuĸtur. 

2014 yēlēnda, tarēmda y¿zde 0,6, sanayi y¿zde 5,7, inĸaat y¿zde 5 ve hizmetler sektºr¿ y¿zde 

6,1 oranēnda kaydedilen b¿y¿medeki artēĸla ekonomi yēllēk bazda zincirlenmiĸ hacim 

endeksiyle bir ºnceki yēla gºre y¿zde 5,2 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. 

2015 yēlēnda ise ¿retim yºntemine gºre GSYH, zincirlenmiĸ hacim endeksiyle bir ºnceki yēla 

gºre y¿zde 6,1 artmēĸtēr. ¦retim yºntemine gºre cari fiyatlarla GSYH, 2015 yēlēnda bir ºnceki 

yēla gºre y¿zde 14,4 artarak 2 trilyon 337,5 milyar TL olmuĸtur. 2015 yēlēnda GSYHôde en 

y¿ksek payē y¿zde 53,3 ile hizmetler sektºr¿ alērken, y¿zde 19,8 ile sanayi almēĸtēr. Ķnĸaat 

sektºr¿n¿n payē y¿zde 8,2 olarak ger­ekleĸirken tarēmēn toplam GSYH i­indeki payē y¿zde 

6,9 olarak ger­ekleĸmiĸtir.  
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Tablo 3.4. Ķktisadi Sektºrlere Gºre GSYHôdeki Geliĸmeler (2012-2016) 
Yüzde Pay (%)

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Tarēm, ormancēlēk ve balēk­ēlēk121.693 121.709 134.725 161.448 161.305 7,8 6,7 6,6 6,9 6,2

Sanayi 302.833 355.312 410.786 461.964 511.806 19,3 19,6 20,1 19,8 19,6

Madencilik ve Taĸocak­ēlēĵē 17.117 19.420 19.410 19.255 21.369 1,1 1,1 0,9 0,8 0,8

Ķmalat Sanayii 249.251 293.884 343.305 390.796 432.980 15,9 16,2 16,8 16,7 16,6

Elektrik, gaz vs ¿retimi ve daĵētēmē 21.085 24.996 28.277 29.855 33.936 1,3 1,4 1,4 1,3 1,3

Su temini; kanalizasyon,atēk yºnetimi vs.15.380 17.012 19.795 22.057 23.521 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9

Ķnĸaat 117.433 145.908 165.655 190.619 223.363 7,5 8,1 8,1 8,2 8,6

Hizmetler 843.454 962.395 1.097.025 1.246.696 1.402.423 53,7 53,2 53,7 53,3 53,8

Toptan ve Perakende Ticaret 176.324 201.817 234.133 268.545 296.142 11,2 11,2 11,5 11,5 11,4

Ulaĸtērma ve depolama127.730 143.170 162.271 183.913 197.259 8,1 7,9 7,9 7,9 7,6

Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 41.934 50.063 59.045 66.100 67.498 2,7 2,8 2,9 2,8 2,6

Bilgi ve iletiĸim 37.763 43.158 49.404 56.072 63.445 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4

Finans ve sigorta faaliyetleri 46.114 55.726 58.817 70.003 87.063 2,9 3,1 2,9 3,0 3,3

Gayrimenkul faaliyetleri 135.459 148.972 163.852 180.721 201.561 8,6 8,2 8,0 7,7 7,7

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler  33.313 38.392 44.095 55.324 59.863 2,1 2,1 2,2 2,4 2,3

Ķdari ve destek hizmet faaliyetleri37.059 45.666 54.953 66.164 77.432 2,4 2,5 2,7 2,8 3,0

Kamu yºnetimi ve savunma; zorunlu Sos. G¿v.73.912 81.160 92.514 101.545 119.176 4,7 4,5 4,5 4,3 4,6

Eĵitim 61.955 71.272 84.489 96.084 114.175 3,9 3,9 4,1 4,1 4,4

Ķnsan saĵlēĵē ve sosyal hizmet faaliyetleri41.492 46.855 51.973 57.159 68.274 2,6 2,6 2,5 2,4 2,6

K¿lt¿r, sanat, eĵlence, dinlence ve spor  13.337 17.035 19.522 21.768 24.106 0,8 0,9 1,0 0,9 0,9

Diĵer hizmet faaliyetleri 16.279 18.222 20.963 22.246 25.186 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Hanehalklarēnēn iĸverenler olarak  faaliyetleri  782 888 993 1.055 1.243 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sektºrler toplamē 1.385.413 1.585.325 1.808.190 2.060.727 2.298.896 88,3 87,6 88,4 88,1 88,1

Vergi-S¿bvansiyon 184.259 224.388 236.276 277.921 309.629 11,7 12,4 11,6 11,9 11,9

Gayri Safi Yurti­i Hasēla 1.569.672 1.809.713 2.044.466 2.338.647 2.608.526 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Deĵer (cari fiyatlarla)

 
Kaynak: T¦ĶK 

 

2016 yēlēnēn tamamēnda ekonomik b¿y¿me y¿zde 3,2 olmuĸtur. T¿rkiye ekonomisi, ºzellikle, 

2016 yēlēnēn son ­eyreĵinde y¿zde 4,2 ile beklentilerin ¿zerinde b¿y¿me kaydetmiĸtir. Daha 

ºnce y¿zde 4,5 ve y¿zde -1,8 olarak a­ēklanan ikinci ve ¿­¿nc¿ ­eyrek b¿y¿me verileri 

sērasēyla y¿zde 4,9 ve y¿zde -0,8ôe revize edilmiĸtir. Her ne kadar 2016 yēlē b¿y¿me hēzē 

ºngºr¿lerin ¿zerinde ger­ekleĸse de uzun dºnemli performansēnēn altēnda kalmēĸtēr.  

¦retim yºntemiyle GSYH verilerine gºre (zincirlenmiĸ hacim endeksi 2009=100), 2016 

yēlēnēn son ­eyreĵinde sanayi sektºr¿ yēllēk bazda y¿zde 4,2 oranēnda geniĸleyerek b¿y¿meye 

1 puan katkē saĵlamēĸtēr. Bu geliĸmede ºzellikle imalat sanayindeki toparlanma belirleyici 

olmuĸtur. Yēlēn ilk 3 ­eyreĵinde daralan tarēm sektºr¿n¿n son ­eyrekte toparlanmasē da 

b¿y¿menin beklentileri aĸmasēnda etkili olmuĸtur. Ķnĸaat sektºr¿ ise son ­eyrekte y¿zde 3,2 

b¿y¿yerek, ºzellikle, ikinci ­eyrekte kaydedilen y¿zde 12,8 oranēndaki y¿ksek b¿y¿me hēzē 

ve ekonominin daraldēĵē ¿­¿nc¿ ­eyrekteki 2,8 oranēndaki b¿y¿me ile yēlēn tamamēnda 

ekonomik b¿y¿meye pozitif katkēda bulunmuĸ ve 2016 yēlē genel ekonomik b¿y¿me hēzēnēn 

artēĸēna ºnemli katkē saĵlamēĸtēr. Son ­eyrekte y¿zde 1,8 oranēnda geniĸleyen hizmetler 

sektºr¿ son ­eyrek b¿y¿mesine katkē yapmakla beraber ºzellikle, yēlēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde 

ticaret ve ulaĸēm kaynaklē y¿zde 7,4 seviyesindeki daralma ve turizm faaliyetlerindeki 

daralma sebebiyle konaklama hizmetlerinde kaydedilen y¿zde 6,5 daralma sebebiyle yēllēk 

b¿y¿meyi olumsuz etkilemiĸtir. 2016 yēlēnēn son ­eyreĵinde bilgi ve iletiĸim ile finans ve 

sigorta faaliyetlerindeki artēĸlar yēllēk b¿y¿menin beklentileri aĸmasēnda belirleyici olmuĸtur. 

¥te yandan, tarēm sektºr¿ yēlēn genelinde y¿zde 2,6 oranēnda daralmēĸtēr.  
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Tablo 3.5. GSYH ¦retim Sektºrlerindeki B¿y¿me Hēzlarē - Yēllēk 

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tarēm, ormancēlēk ve balēk­ēlēk3,4 2,2 2,3 0,6 9,4 -2,6

Sanayi 17,3 3,5 9,0 5,7 5,0 4,3

Madencilik ve Taĸocak­ēlēĵē 9,8 2,0 6,1 -7,6 -1,8 6,0

Ķmalat Sanayii 20,0 2,3 9,3 6,1 5,9 3,8

Elektrik, gaz vs ¿retimi ve daĵētēmē -3,6 11,9 7,5 10,0 1,1 11,1

Su temini; kanalizasyon,atēk yºnetimi vs.16,6 17,6 9,1 5,9 2,8 0,6

Ķnĸaat 24,7 8,3 14,0 5,0 4,9 5,4

Hizmetler 8,9 5,9 7,6 6,3 5,6 3,2

Toptan ve Perakende Ticaret 14,6 3,1 7,8 8,1 7,7 2,5

Ulaĸtērma ve depolama 6,6 14,6 3,7 4,5 6,0 -0,7

Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 22,5 8,3 9,3 8,1 3,7 -6,5

Bilgi ve iletiĸim 8,6 8,7 8,9 7,2 3,8 5,9

Finans ve sigorta faaliyetleri 5,7 0,1 25,8 10,2 8,4 8,8

Gayrimenkul faaliyetleri 5,0 4,3 2,9 2,5 2,4 3,6

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler  8,6 6,7 7,8 7,6 16,5 0,1

Ķdari ve destek hizmet faaliyetleri16,3 10,0 16,6 13,3 14,6 9,5

Kamu yºnetimi ve savunma; zorunlu Sos. G¿v.2,2 4,0 4,2 4,4 1,1 6,9

Eĵitim 5,1 4,6 8,8 7,8 3,2 2,6

Ķnsan saĵlēĵē ve sosyal hizmet faaliyetleri8,2 3,1 6,1 1,1 1,6 7,6

K¿lt¿r, sanat, eĵlence, dinlence ve spor  10,3 5,5 15,5 6,7 4,4 1,3

Diĵer hizmet faaliyetleri 15,1 4,0 2,3 7,1 -4,6 3,9

Hanehalklarēnēn iĸverenler olarak  faaliyetleri  8,0 6,9 6,3 2,4 -1,7 10,3

Sektºrler toplamē 11,2 5,2 8,0 5,6 5,6 3,1

Vergi-S¿bvansiyon 10,1 1,6 12,5 2,1 9,6 3,8

Gayri Safi Yurti­i Hasēla 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 

Tablo 3.6. GSYH ¦retim Sektºrlerindeki B¿y¿me Hēzlarē - ¢eyreklik 

I II III IV I II III IV I II III

Tarēm, ormancēlēk ve balēk­ēlēk7,3 10,6 15,8 -3,2 -3,4 -3,4 -3,5 0,4 3,1 4,8 2,8

Sanayi 0,9 5,5 3,9 9,5 8,1 4,7 -1,8 5,9 6,8 7,2 14,8

Ķmalat Sanayii 2,6 5,8 4,0 10,7 7,8 4,8 -3,1 5,7 6,0 7,0 15,2

Ķnĸaat -2,2 9,3 3,7 8,1 2,5 12,8 2,8 3,2 5,6 5,5 18,7

Hizmetler (*) 6,8 8,0 4,8 6,9 2,6 1,0 -6,3 3,7 6,4 5,9 20,7

Bilgi ve iletiĸim 0,4 1,7 0,0 11,3 4,7 7,2 3,0 8,2 9,2 10,1 15,5

Finans ve sigorta faaliyetleri 10,8 12,8 7,6 2,9 9,4 13,3 0,8 12,2 9,9 9,4 -5,8

Gayrimenkul faaliyetleri 3,5 2,1 2,1 1,8 4,2 4,6 2,8 2,8 1,5 1,4 1,5

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 14,4 10,3 16,6 19,5 6,8 11,7 1,1 2,3 7,1 6,2 15,4

Kamu yºnetimi, eĵitim, saĵlēk ve -0,7 3,6 0,4 4,8 5,9 6,2 5,7 3,9 2,7 3,2 5,1

Diĵer hizmet faaliyetleri -0,4 -0,2 -2,2 1,5 2,9 2,6 1,0 4,5 3,2 5,5 11,5

Sektºrler Toplamē 3,2 6,3 5,6 7,1 4,9 5,0 -1,1 4,2 5,9 5,6 11,4

Vergi-S¿bvansiyon 6,3 14,0 7,4 10,5 4,2 4,6 1,5 4,8 0,7 3,7 8,4

Gayri Safi Yurti­i Hasēla 3,6 7,2 5,8 7,5 4,8 4,9 -0,8 4,2 5,3 5,4 11,1

2015 2016 2017

 
Kaynak: T¦ĶK 

 

2016 yēlēnēn birinci ve ikinci ­eyreĵinde GSYH (2009=100, zincirlenmiĸ hacim), y¿zde 4,8 ve 

y¿zde 4,9 oranēnda artmēĸtēr. Bu geliĸmede, ekonomi i­erisindeki payē sērasēyla y¿zde 19,5 

civarēnda olan sanayideki y¿zde 8,1 ve 4,7 oranēndaki b¿y¿me etkili olmuĸtur  

Ķkinci ­eyrekte ekonomi i­erisindeki payē sērasēyla y¿zde 8,6 seviyesinde olan inĸaat 

sektºr¿nde kaydedilen y¿zde 12,8 b¿y¿me genel GSYH artēĸēna ºnemli bir katkē yapmēĸtēr. 

Turizm sektºr¿ndeki daralmanēn etkisi ikinci ­eyrekten itibaren g¿­lenmiĸ, ilk ­eyrekte y¿zde 

1,3 oranēnda b¿y¿yen ulaĸtērma ve konaklama hizmetleri sektºr¿ yēlēn ikinci ­eyreĵinde 
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y¿zde 0,8 gerilemiĸtir. Toplam ekonomi i­erisindeki payē y¿zde 5ôler seviyesinde olan 

Mesleki, Ķdari ve Destek Hizmet Faaliyetlerinde 2014 yēlē son ­eyreĵinden itibaren 2015 

yēlēnēn tamamēnda ­ift haneli b¿y¿me rakamēna ulaĸēlmēĸtēr. 2016 yēlē ilk ­eyreĵindeki y¿zde 

7,8 oranēndaki b¿y¿menin ardēndan 2016 yēlē ikinci ­eyreĵinde de y¿zde 12,8 gibi y¿ksek bir 

b¿y¿me oranēna ulaĸmēĸtēr. 2016 yēlē ilk iki ­eyreĵinde tarēm sektºr¿ y¿zde 4,3 ve 4,6 

oranēnda daralmēĸ ve yēlēn ilk yarēsēnda b¿y¿meyi aĸaĵē ­eken bir unsur olmuĸtur.  

2016 yēlēnēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde GSYH bir ºnceki yēla gºre 1,8 oranēnda azalēĸ kaydetmiĸtir. 

¦­¿nc¿ ­eyrekte daralmanēn sektºrel kaynaklarē incelendiĵinde, bu geliĸmede, ¿retim 

yºn¿nden tarēm sektºr¿ndeki y¿zde 3,5 seviyesindeki daralma ile turizm ve ulaĸtērma 

sektºrlerindeki gerilemeye baĵlē olarak hizmetler sektºr¿nde gºr¿len y¿zde 6,3 oranēndaki 

d¿ĸ¿ĸ etkili olmuĸtur.  

2016 yēlē genelinde, dēĸ ticaret kaynaklē yaĸanan sorunlar ve y¿ksek baz etkisi nedeniyle tarēm 

sektºr¿ y¿zde 2,6 oranēnda k¿­¿lm¿ĸt¿r. Bu dºnemde sanayi sektºr¿ yēllēk y¿zde 4,3 

oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. Ekonomin daraldēĵē ¿­¿nc¿ ­eyrekte bile b¿y¿me kaydeden inĸaat 

sektºr¿ 2016 yēlēnda bir ºnceki yēla gºre y¿zde 5,4 oranēnda geniĸleyerek b¿y¿meyi yukarē 

yºnde desteklemiĸtir. 2016 yēlēnda finansal hizmetlerin yanē sēra gayrimenkul, mesleki destek, 

eĵitim, insan saĵlēĵē ve sosyal hizmet faaliyetleri olumlu bir performans sergilemiĸtir. 

Bºylece hizmetler sektºr¿ y¿zde 3,2 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r.  

2017 yēlēnda GSYHôdeki geliĸmeler, ¿retim yºn¿nden deĵerlendirildiĵinde 2017 yēlēnēn 

tamamēnda ¿retim sektºrleri kayda deĵer bir performans sergilemiĸtir. Tarēm sektºr¿ ilk ¿­ 

­eyrekte sērasēyla, 3,1, 4,8 ve 2,8 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. Yēlēn birinci ve ikinci ­eyreĵinde 

GSYH (2009=100, zincirlenmiĸ hacim), y¿zde 5,3 ve 5,4 oranēnda artmēĸtēr. Bu geliĸmede, 

tarēm sektºr¿ ortalamayē aĸaĵē ­ekerken ekonomi i­erisinde ºnemli bir payē bulunan sanayi ve 

hizmetler sektºrlerinde kaydedilen y¿zde 6 ve ¿zerindeki b¿y¿me performansē etkili 

olmuĸtur. Bilgi ve iletiĸim sektºrleri ile Hazineden saĵlanan kaynakla KGF imkanlarēnēn 

yoĵun bir ĸekilde kullanēlmasēyla artan mevduat ve kredi hacmine baĵlē olarak finansal 

hizmetler sektºr¿ ilk iki ­eyrekte y¿zde 9ôun ¿zerinde b¿y¿m¿ĸt¿r.  

2017 yēlēnēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde GSYH bir ºnceki yēla gºre 11,7 oranēnda artēĸ kaydetmiĸtir. 

Ķhracatta kaydedilen performansa baĵlē olarak imalat sanayii y¿zde yēlēn ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde 

y¿zde 15,2 oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. Ķnĸaat sektºr¿ y¿zde 18,7 ve hizmetler sektºr¿ ise y¿zde 

20,7 oranēnda geniĸlemiĸtir. Bu geliĸmede, 2016 ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde gºr¿len daralmadan 

kaynaklē d¿ĸ¿k baz etkisinin de b¿y¿me oranlarēnēn y¿kselmesinde ºnemli bir katkēsēnēn 

olduĵuna dikkat edilmelidir.  

3.2.1 Tarēm 

2015 yēlēnda ise sabit fiyatlarla y¿zde 9,4 oranēnda b¿y¿yen tarēm sektºr¿ 2016 yēlēnda y¿zde 

2,6 oranēnda daralmēĸ ve yēlēn ilk yarēsēnda diĵer sektºrlerdeki b¿y¿meyi sēnērlandērmēĸtēr. 

¥te yandan, tarēm sektºr¿ 2017 yēlēnēn birinci ve ikinci ­eyreĵinde sērasēyla, y¿zde 3,1 ve 4,8 

oranēnda b¿y¿m¿ĸt¿r. 2017 yēlēnēn son ­eyreĵinde sektºr¿n b¿y¿me oranē y¿zde 2,8 olarak 

ger­ekleĸmiĸtir. Tarēm sektºr¿ne iliĸkin temel gºstergeler aĸaĵēdaki tabloda (Tablo 3.7) 

sunulmaktadēr.  

Tablo 3.7 incelendiĵinde, tarēm sektºr¿nde iĸg¿c¿ talebinin azalmasē, sanayi ve hizmetler 

sektºr¿nde istihdamēn artmasē ve kērdan kente gº­ gibi nedenlerden dolayē yēllar itibarēyla 

tarēmsal istihdamēn toplam istihdam i­erisindeki payēnēn d¿ĸt¿ĵ¿ gºr¿lmektedir. Sektºr¿n 

toplam istihdam i­indeki payē 2014 yēlēnda y¿zde 21,1 iken, 2015 yēlēnda y¿zde 21,6ôya ve 
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2017 yēlē Ekim ayē itibarēyla y¿zde 19,3ôe gerilemiĸtir. Tarēm sektºr¿ istihdamē 5,5 milyon 

kiĸi seviyesindedir.  

Tablo 3.7. Temel Tarēm Gºstergeleri  
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Tarēm, ormancēlēk ve balēk­ēlēk (GSYH, Cari temel 

fiyatlarla, milyon TL) 121.693 121.709 134.725 161.448 161.305

GSYH i­indeki Pay (y¿zde)7,8 6,7 6,6 6,9 6,2

Yēllēk Reel B¿y¿me (y¿zde) (1)2,2 2,3 0,6 9,4 -2,6

Tarēm Ķstihdamē (bin kiĸi) (2)5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.535

Tarēm Ķstihdamē (y¿zde) (2)22,1 21,2 21,1 20,6 19,5 19,3

Ķhracat (milyon dolar) 5.189 5.653 6.030 5.757 5.397 5.288

Ķthalat (milyon dolar) 7.447 7.718 8.589 7.176 7.041 8.993

Tarēm sektºr¿ dēĸ ticaret dengesi (milyon dolar)-2.258 -2.065 -2.559 -1.419 -1.644 -3.705

Sēĵēr Varlēĵē (Bin Baĸ)13.915 14.415 14.223 13.994 14.080

Toplam Canlē Sēĵēr Ķthalatē (Bin Baĸ)472 194 50 203 493

Koyun Varlēĵē (Bin Baĸ)27.425 29.284 31.140 31.508 30.984

Ke­i Varlēĵē (Bin Baĸ) 8.357 9.226 10.345 10.416 10.345

S¿t ¦retimi (Bin Ton) 17.401 18.224 18.631 18.655 18.489

Et ¦retimi (Bin Ton) 916 996 1.008 1.149 1.173

Yumurta ¦retimi (Milyon Adet)14.911 16.497 17.145 16.728 18.098

Tavuk Eti ¦retimi (Bin Ton)1.724 1.758 1.895 1.909 1.879  
Kaynak: T¦ĶK, Kalkēnma Bakanlēĵē. (1) Zincirlenmiĸ Hacim Endeksine Gºre (2009=100). (2) Ekim dºnemine 

ait rakamlardēr.  

 

Tablo 3.8. Tarēm Alanlarēndaki Geliĸmeler (2001-2016) 

 

Bin Hektar
Toplam 

tarēm alanē

Sebze 

bah­eleri 

alanē

 

Meyveler, 

 i­ecek, 

s¿s ve 

baharat 

¢ayēr  ve  

mera arazisi

Ekilen alan Nadas

2001  40 967   17 917  4 914    909 2610   14 617

2002  41 196   17 935  5 040    930 2674   14 617

2003  40 644   17 408  4 991    911 2717   14 617

2004  41 210   17 962  4 956    895 2780   14 617

2005  41 223   18 005  4 876    894 2831   14 617

2006  40 493   17 440  4 691    850 2895   14 617

2007  39 504   16 945  4 219    815 2909   14 617

2008  39 122   16 460  4 259    836 2950   14 617

2009  38 912   16 217  4 323    811 2943   14 617

2010  39 011   16 333  4 249    802 3011   14 617

2011  38 231   15 692  4 017    810 3095   14 617

2012  38 399   15 463  4 286    827 3206   14 617

2013  38 423   15 613  4 148    808 3237   14 617

2014  38 558   15 782   4 108 804 3248   14 617

2015  38 551   15 723   4 114 808 3289   14 617

2016(*)  38 328   15 575   3 998 804 3334   14 617

2001-2016 Deĵiĸim (ha)- 2 639 - 2 342 -  916 -  105   724   

2001-2016 Deĵiĸim (y¿zde)-6,4 -13,1 -18,6 -11,6 27,7 0,0

Tahēllar ve diĵer bitkisel 

¿r¿nleri

 
Kaynak: T¦ĶK 
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Tablo 3.8ôde tarēm alanlarēndaki geliĸmeler ortaya konulmaktadēr. T¿rkiyeôde toplam tarēm 

alanēnda bir gerileme mevcuttur. 2001-2016 dºneminde toplam tarēm alanē 2,6 milyon hektar 

azalmēĸtēr. Ekilen alanlar y¿zde 13,1, nadasa bērakēlan alanlar y¿zde 18,6 ve sebze bah­eleri 

alanē y¿zde 11,6 azalmēĸtēr. Buna karĸēlēk meyveler, i­ecekler ve baharat bitkileri i­in ayrēlan 

tarēm alanē y¿zde 27,7 oranēnda artmēĸtēr. Bºylece, toplam tarēm alanē y¿zde 6,4 azalmēĸtēr.  

Tablo 3.9. Temel Tarēm ¦r¿nlerinde ¦retim Miktarlarē ve Deĵiĸim 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017/11 2017/16

Hububat

 Buĵday 21.800 20.100 22.050 19.000 22.600 20.600 21.500 -1,4 4,4

 Arpa 7.600 7.100 7.900 6.300 8.000 6.700 7.100 -7 6,0

 Mēsēr 4.200 4.600 5.900 5.950 6.400 6.400 5.900 40 -7,8

Baklagiller

 Mercimek (Kērmēzē)380 410 395 325 340 345 400 5 15,9

 Nohut 487 518 506 450 460 455 470 -4 3,3

 Kuru Fasulye 201 200 195 215 235 235 239 19 1,7

Sanayi Bitkileri

 ķeker Pancarē16.126 15.000 16.489 16.743 16.023 19.593 20.828 29 6,3

 Pamuk 993 893 866 905 789 809 943 -5 16,7

 T¿t¿n 45 73 93 75 68 74 80 78 7,8

Yaĵlē Tohumlar

 Pamuk Tohumu 1.587 1.427 1.384 1.445 1.261 1.292 1.407 -11 8,9

 Ay­i­eĵi 1.335 1.370 1.523 1.638 1.681 1.671 1.964 47 17,6

 Yerfēstēĵē 90 123 141 124 148 164 165 83 0,7

Yumru Bitkiler

 Patates 4.613 4.795 3.948 4.166 4.760 4.750 4.800 4 1,1

 Soĵan (Kuru) 2.141 1.736 1.905 1.790 1.879 2.121 2.132 0 0,5

Meyvesi Yenen Sebzeler

 Karpuz-Kavun 5.512 5.711 5.587 5.593 5.638 5.783 5.825 6 0,7

 Domates 11.003 11.350 11.820 11.850 12.615 12.600 12.750 16 1,2

Meyveler

 ¦z¿m ve Ķncir4.557 4.460 4.310 4.476 3.951 4.305 4.506 -1 4,7

 Turun­giller3.614 3.475 3.681 3.784 3.976 4.293 4.770 32 11,1

 Fēndēk 430 660 549 412 646 420 675 57 60,7

 Elma 2.680 2.889 3.128 2.480 2.570 2.926 3.032 13 3,6

 Zeytin 1.750 1.820 1.676 1.768 1.700 1.730 2.100 20 21,4

 ¢ay 1.231 1.250 1.180 1.266 1.328 1.350 1.300 6 -3,7

Deĵiĸim (y¿zde) Yēllēk ¦retim (Ton)

 
Kaynak: T¦ĶK, Kalkēnma Bakanlēĵē. 

 

2015 yēlēnda hava koĸullarēnēn da olumlu etkisiyle temel tarēm ¿r¿nlerinde ¿retim 

deĵerlerinde genel bir artēĸ meydana gelmiĸ ancak 2016 yēlēnda genel bir azalma meydana 

gelmiĸ ve tarēm sektºr¿ daralmēĸtēr. 2017 yēlēnda ise kayda deĵer bir ¿retim artēĸē yaĸanmēĸtēr.  

T¿rkiyeôde temel tarēm ¿r¿nlerinde ¿retim miktarlarē ve deĵiĸimi gºsteren Tabloda tarēm 

sektºr¿nde bitkisel ¿retimdeki geliĸmelerin temel eĵilimler deĵerlendirildiĵinde fēndēk, yer 

fēstēĵē, ay­i­eĵi, t¿t¿n ve ĸeker pancarēnda kayda deĵer bir ¿retim artēĸē olduĵu gºr¿lmektedir. 

Diĵer taraftan, 2017 yēlēnda temel tarēm ¿r¿nleri ¿retimi i­indeki en b¿y¿k artēĸ, y¿zde 60,7 

ile fēndēk ¿retiminde ger­ekleĸmiĸtir. 2017 yēlēnda y¿zde 10ôun ¿zerinde ¿retim artēĸē 

saĵlayan ¿r¿nler kērmēzē mercimek, pamuk, zeytin, ay­i­eĵi ve turun­giller ¿retiminde 

ger­ekleĸmiĸtir. 2017 yēlēnda mēsēr ve ­ayda ¿retim azalēĸē meydana gelmiĸtir.  
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Hayvancēlēk alanēnda son dºnemde artan hayvancēlēk destekleriyle toplam sēĵēr varlēĵē 

yaklaĸēk olarak aynē kalmēĸtēr. Canlē sēĵēr ithalatē 2010 yēlēndaki 470 bin seviyesinden 2015 

yēlēnda 203 bin seviyesine gerilemiĸ ancak, 2016 yēlēnda bu sayē tekrar 493 bin baĸa ­ēkmēĸtēr.  

3.2.2 Sanayi 

Ulusal gelir i­erisindeki payē yēldan yēla artan sanayi sektºr¿ i­in en ºnemli gºstergelerden 

birisi, sanayi sektºr¿ katma deĵeridir. Toplam efektif talepteki i­ ve dēĸ kaynaklē 

dalgalanmalar ve yaĸanan finansal krizler, sanayi sektºr¿ katma deĵerindeki geliĸmeleri 

doĵrudan etkilemiĸtir.  

Sanayi sektºr¿, 2010 ve 2011 yēllarēndaki hēzlē b¿y¿meden sonra 2011-2014 arasē dºnemde 

yukarēdaki ĸekilden de (ķekil 3.2) gºr¿ld¿ĵ¿ gibi, 2011 yēlē ortalarēndan itibaren toplam 

sanayi sektºr¿ndeki daralma s¿reci 2012 yēlē boyunca devam etmiĸtir. Daha sonra b¿y¿me 

hēzē tekrar artan sektºr¿n b¿y¿mesi 2016 yēlē ¿­¿nc¿ ­eyreĵine kadar devam etmiĸtir. 2016 

yēlē Temmuz ayē sonrasēnda sanayi ¿retimi daralmēĸ daha sonra Aĵustos, Ekim ve Kasēm 

aylarēnda normal seviyesine ulaĸmēĸtēr. 2017 yēlē ¿­¿nc¿ ­eyreĵinde ­eyreklik b¿y¿me oranē 

y¿zde 14,8 olarak ger­ekleĸmiĸtir.  

 

 
Kaynak:T¦ĶK  

ķekil 3.2. Ana ¦retim Sektºrlerinin Yēllēk B¿y¿me Oranlarēndaki Geliĸim (2011-2016)  

Sanayi sektºr¿ kapsamēnda aĵērlēklē olarak imalat sanayii bulunmakla beraber hesaplamalarda 

madencilik, elektrik ¿retimi ve daĵētēmē, su yºnetimi, atēk yºnetimi de sanayi kapsamēnda yer 

almaktadēr. Bununla beraber sanayi sektºr¿n¿n genel eĵilimi imalat sanayiindeki geliĸmeler 

tarafēndan belirlenmektedir (ķekil 3.4).  

Sanayi kesiminin performansē ve rekabet g¿c¿ T¿rkiyeônin dēĸ ticaret performansēnē doĵrudan 

etkilemektedir. Bu noktada, genel ekonomik koĸullardaki geliĸmelerin yanēnda dºviz kuru 

baĸta olmak ¿zere dēĸ ticareti etkileyen parametreler sanayi ¿retiminin performansēnē 

doĵrudan etkilemektedir. 

 






















































































































































































































































































